ARACI KURUMLAR TARAFINDAN YAPILACAK REPO VE TERS
REPO iSLEMLERINE iLiSKiN ESASLAR
HAKKINDA TEBLIG

(111-45.2)
(6/12/2015 tarihli ve 29554 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmigtir.)

BiRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak ve Tanimlar
Amag

MADDE 1 — (1) Bu Tebligin amaci, araci kurumlarin repo ve ters repo islemleri sirasinda
uyacaklari yakimldlukleri belirlemektir.

Kapsam

MADDE 2 — (1) Bu Teblig, araci kurumlarin 6 nci maddede belirtilen finansal araclar
Uzerinde, kendi aralarinda veya gercek veya tlzel kisiler ile yapacaklari repo ve ters repo
islemlerini kapsar.

(2) Araci kurumlar, bu Teblig hikimleri kapsami disinda repo ve ters repo islemleri
yapamaz.

(3) TCMB ile acik piyasa islemleri gcercevesinde yapilan islemler bu Teblig kapsami
disindadir.

Dayanak
MADDE 3 - (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 45
inci maddesinin birinci fikrasina dayanilarak hazirlanmstir.

Tanimlar

MADDE 4 - (1) Bu Tebligde gecen;

a) Borsa: Sermaye Piyasasi Kanununun 3 inci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde
tanimlanan borsalari,

b) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

c) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

¢) Repo: Finansal araglarin geri alma taahhtidi ile satimini,

d) Ters Repo: Finansal araclarin geri satma taahhidi ile alimini,

e) Takasbank: istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketini,

f) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketini,

ifade eder.
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iKiINCi BOLUM
Repo ve Ters Repo islemlerine iligkin Esaslar

Repo ve ters repo islemlerini yapabilecek araci kurumlar ve bildirim yikiimlalagii

MADDE 5 - (1) Repo ve ters repo islemi yapmak isteyen araci kurumlarin, 11/7/2013
tarihli ve 28704 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig 111-37.1’in 17 nci ve 22 nci maddeleri uyarinca asgari
olarak islem araciligi veya portfoy araciligi faaliyet iznine sahip olmasi zorunludur.

(2) Araci kurumlar tarafindan repo ve ters repo islemlerine baslamadan 6nce Kurula
bildirim yapilir. Kurula yapilan bildirimi takiben repo ve ters repo islemleri bu Tebligde belirtilen
esaslara uygun olarak yiritilmeye baslanir.

Araci kurumlar tarafindan repo ve ters repo islemlerine konu edilebilecek finansal
araglar

MADDE 6 - (1) Repo ve ters repo islemlerine konu olabilecek finansal araglar asagida
belirtilmistir:

a) Devlet tahvili, hazine bonosu, gelire endeksli senet ve gelir ortakligi senetleri dahil
olmak Uzere yurt icinde veya yurt disinda ihrac edilmis kamu borglanma araclari, 28/3/2002
tarihli ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Borg¢ Yonetiminin Dlzenlenmesi Hakkinda Kanun
cercevesinde kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan yurt igcinde veya yurt disinda ihrag
edilen kira sertifikalari.

b) TCMB tarafindan ihrag edilen likidite senetleri.

c) Ozellestirme idaresi Baskanhgi, Toplu Konut idaresi Baskanhgi, kamu iktisadi kuruluslari,
mahalli idareler ve bunlarla ilgili idare, isletme ve kuruluslarin Kanun uyarinca ihrag ettikleri
borglanma araglari.

¢) Bankalar tarafindan ihrag edilenler de dahil olmak Uzere yurt icinde veya yurt disinda
Turkiye'de yerlesik ihraggilar tarafindan ihrag edilmis bor¢clanma araclari.

d) Tirkiye’de yerlesik ihragcilar tarafindan yurt icinde veya yurt disinda ihrag edilmis kira
sertifikalari.

e) Tirkiye'de yerlesik ihraggilar tarafindan yurt icinde veya yurt disinda ihrag¢ edilmis
varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler ve ipotek teminatl menkul kiymetler.

f) Borsa istanbul A.S. tarafindan Borsa istanbul A.S. pazarlarinda repo ve ters repo
islemlerine konu olmak lzere belirlenen paylar.

(2) Birinci fikranin (¢), (d) ve (e) bentlerinde yer alan finansal araglardan, yalnizca yurt
icinde ya da yurt disindaki borsalarda veya teskilatlanmis diger pazar yerlerinde islem gorenler,
repo ve ters repo islemlerine konu olabilir.

isleme konu finansal araglarin degerlemesine ve teminat oranlarina iliskin 6zel
hiikiimler

MADDE 7 - (1) islemlere konu edilen finansal araclarin degerlemesine ve
teminatlandirilmasina iliskin esaslar; borsada gerceklesen tiim repo ve ters repo islemlerinde
borsa tarafindan, borsada ya da borsa disinda gerceklesen ve takasi merkezi karsi taraf
uygulamasi kapsaminda yapilan repo ve ters repo islemlerinde ise merkezi karsi taraf goérevini
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Ustlenen merkezi takas kuruluslari tarafindan bu Teblig hiklimlerine bagh kalinmaksizin
belirlenir.

(2) Borsa disinda gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi
olmayan repo ve ters repo islemlerinde, isleme konu finansal araglardan;

a) Resmi Gazete’de gosterge niteligindeki degeri yayimlananlar, bu fiyatlar izerinden
degerlemeye tabi tutulur.

b) Resmi Gazete’de gosterge niteligindeki degeri yayimlanmayan ancak, borsada islem
gorenler, degerleme giiniinde ilgili borsada olusan agirlikh ortalama fiyatlari veya oranlar
Uzerinden, glin iginde iki seans uygulanan borsalarda ikinci seansta gergeklesen agirlikl ortalama
fiyatlari veya oranlar Uzerinden, bu kiymetlerden borsada islem gérmekle birlikte degerleme
giniinde borsada alim satima konu olmayanlar ise son islem tarihindeki agirlikh ortalama
fiyatlari veya oranlar lizerinden degerlemeye tabi tutulur.

c) Resmi Gazete’de gosterge niteligindeki degeri yayimlanmayan ve borsada islem
gormeyenlerin degerlemesinde, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Kurumunca g¢ikarilan
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari esas alinir.

(3) ikinci fikranin (a) bendi kapsaminda degerlemesi yapilan finansal araglarin
teminatlandiriimasinda, degerleme fiyatinin %100’ esas alinir.

(4) ikinci fikranin (b) bendi kapsaminda degerlemesi yapilan finansal araglarin
teminatlandiriimasinda, degerleme fiyatinin %75’i, Tlrkiye’de kurulan ve Kurulun sermaye
piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde
belirtilen derecelendirme faaliyetinde bulunmak (zere Kurulca veya Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumunca vyetkilendirilen derecelendirme kuruluslari veya Tirkiye'de
derecelendirme faaliyetinde bulunmasi Kurulca veya Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumunca kabul edilen uluslararasi derecelendirme kuruluglarindan yatirim yapilabilir seviyeye
denk gelen uzun vadeli derecelendirme notu almis ihraggilara ait olanlar igin veya bu nota sahip
olan finansal araglar igin ise degerleme fiyatinin %85’i esas alinir.

(5) ikinci fikranin (c) bendi kapsaminda degerlemesi vyapilan finansal araclarin
teminatlandirilmasinda, gosterge niteligindeki degerlerin %65’i, Tlirkiye’de kurulan ve Kurulun
sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina iliskin
diizenlemelerinde belirtilen derecelendirme faaliyetinde bulunmak tizere Kurulca yetkilendirilen
derecelendirme kuruluslar veya Tirkiye’de derecelendirme faaliyetinde bulunmasi Kurulca
kabul edilen uluslararasi derecelendirme kuruluslarindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
uzun vadeli derecelendirme notu almis ihraggilara ait olanlar igin veya bu nota sahip olan finansal
araglar icin ise degerleme fiyatinin %75’i esas alinir.

(6) Repo ve ters repo islemlerine konu nakit ve teminatin farkl para birimlerinde olmasi
durumunda Uglincl, dordiincli ve besinci fikralarda yer alan teminat oranlari %5 daha diistk
olmak tizere uygulanir.

(7) Repo ve ters repo islemlerine konu nakit ve teminatin farkl para birimlerinde olmasi
durumunda, degerlemede isleme konu nakdin para birimi baz alinir ve finansal aracin para birimi
bu para birimine ¢evrilerek degerleme yapilir.

(8) Kurul, repo ve ters repo islemlerine konu olabilecek finansal aracin tanimina ve
Ozelligine gbre bu maddede belirtilen teminatlandirma oranlarini degistirmeye yetkilidir.

Para birimi, vade ve faiz orani
MADDE 8 - (1) Repo ve ters repo islemlerine konu nakit veya teminat Tiirk Lirasi veya
yabanci para birimi cinsinden olabilir.
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(2) Repo ve ters repo islemlerinde vade, ilgili finansal aracin itfa tarihini asmamak kaydiyla
serbestge belirlenebilir. Vade sonu is glini olarak tespit edilir.
(3) Repo ve ters repo islemlerinde uygulanacak faiz orani taraflarca belirlenir.

Repo ve ters repo islemleri esaslari

MADDE 9 - (1) Repo ve ters repo islemleri asagidaki esaslara gore yapilir:

a) Taraflar arasinda, islemlerin genel esaslarini diizenleyen yazili bir gerceve sézlesme
yapilmasi.

b) Taraflar arasinda kararlastirilan sartlarla islemin yapilarak finansal ara¢ bedelinin
cerceve sOzlesmede belirlenen sekilde 6denmesi.

c) Finansal aracin gerceve sézlesmede belirlenen usuller dahilinde tevdi edilmesi ve bu
finansal aracglarin araci kurum tarafindan Takasbank tarafindan belirlenen esaslar cercevesinde
depo edilmesi.

¢) islemin vadesinde taahhiitlerin yerine getirilerek kararlastirilan bedelin ilgili tarafa
iletilmesi ile finansal aracin 10 uncu maddedeki esaslar ¢ercevesinde karsi tarafa iade edilmesi.

d) Araci kurumlarin musterileri ile yaptiklari ters repo islemlerinde, islemin vadesinde s6z
konusu finansal araglarin araci kurum tarafindan depodan 10 uncu maddedeki esaslar
cercevesinde karsi tarafa iade edilmesi.

e) Ters repo isleminin araci kurumlar tarafindan yatirm kuruluslariyla yapilmasi
durumunda ise islemin vadesinde finansal araglarin islemin tarafi olan kurulusun talimatina
istinaden depolar arasinda hesaben karsi tarafa iade edilmesi.

(2) Borsa Istanbul A.S. borglanma araclar piyasasi biinyesinde yer alan pazarlarda
yapilacak repo ve ters repo islemlerine konu finansal araclar icin 10 uncu maddenin birinci
fikrasinda yer alan depo kosulu aranip aranmayacagi hususu Borsa tarafindan belirlenir.

(3) Borsa istanbul A.S. biinyesinde (yeler arasinda gerceklestirilecek repo islemleri igin
cerceve sdzlesme yapilmaz, taraflar Borsa istanbul A.S. tarafindan hazirlanan taahhiitnameyi
vererek islemlerini gergeklestirebilir.

(4) Araci kurumlar, borsada kendi adina misteri hesabina veya kendi adi ve hesaplarina,
borsa disinda ise sadece kendi adi ve hesaplarina islem yapabilir.

(5) Araci kurumlar, repo islemlerinde musterilere ait finansal araglari kullanamaz.

Teslim esaslari

MADDE 10 - (1) Repo ve ters repo islemlerine konu olan finansal araglarin araci
kurumlarca Takasbank veya Takasbank’in muhabirleri nezdindeki hesaplarda depo edilmis
olmasi zorunludur.

(2) Repo konusu olan teminatlarin aliciya fiziki teslimi yapilmaz. islemler hesaben
gerceklestirilir.

(3) Araci kurumlarca islemin karsi tarafina bakilmaksizin Borsa istanbul A.S. biinyesindeki
pazarlardan ters repo islemleri ile alinan finansal araglar, islem tarihi ile vade tarihi arasindaki
sire icinde kalmak ve vadesi geri satma vadesini gegmemek kosuluyla yeniden repoya konu
edilebilir.

islem limitleri

MADDE 11 - (1) Araci kurumlarin toplam repo tutari bakiyesi ile ters repo tutari bakiyesi
arasindaki fark, sermaye vyeterliligi yUkiimlGlikleri uyarinca bir 6nceki ay sonu itibariyle
hesaplanan 6zsermaye tutarinin 20 katini asamaz.
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(2) Borsa istanbul A.S. biinyesinde gergeklestirilen islemler ile TCMB ile gerceklestirilen
islemler harig, ayni kisi ve kurulusla gergeklestirilen islemlerde, repo tutari bakiyesi ile ters repo
tutari bakiyesi arasindaki fark araci kurumun birinci fikra uyarinca hesaplanan 6zsermayesinin 2
katini asamaz.

Denetim ve bilgi verme yiikiimliiliigii

MADDE 12 - (1) Borsa istanbul A.S.’nin ve diger kurum ve kuruluslarin kendi mevzuati
cercevesindeki yetki ve sorumluluklari sakli kalmak kaydiyla, bu Teblig hikimleri cergevesinde
aracl kurumlarca yapilan repo ve ters repo islemlerinin denetim ve gézetimi Kurul tarafindan
yapilir.

(2) Araci kurumlar, borsa disinda yapacaklari islemlere iliskin olarak Takasbank’a bildirim
yapmak zorundadir. Borsa disi islemlerin bildirimine iliskin esaslar Takasbank tarafindan
belirlenir.

UCUNCU BOLUM
Cesitli ve Son Hikimler

izlemeye iliskin esaslar

MADDE 13 - (1) Repo ve ters repo islemleri, Takasbank tarafindan hak sahibi hesaplarinda
izlenmeksizin tye bazindaki hesaplarda izlenir.

(2) Araci kurumlar, muhasebe kayitlarinda repo ve ters repo islemlerinde teminat olarak
kullanilan finansal araglari ve islemlerin parasal tutarlarini, vade ve muisteri bazinda izlemek
zorundadir.

(3) Kolektif yatirim kuruluslari ve emeklilik yatirnm fonlarina iliskin olarak Kurul
diizenlemelerinde yer alan hikimler saklidir.

Yirirliikten kaldirilan teblig

MADDE 14 - (1) 31/7/1992 tarihli ve 21301 mukerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhidd ile Alim Satimi Hakkinda Teblig (Seri: V, No:
7) yururlikten kaldinimstir.

(2) Birinci fikrada belirtilen Teblige yapilan atiflar bu Teblige yapilmis sayilir.

Gegis hikmii

GECICi MADDE 1 - (1) Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig 111-37.1 uyarinca islem araciligi ve/veya portfoy aracihgi faaliyet izni almak tizere
Kurula basvuruda bulunan araci kurumlar, basvurulari sonuglanincaya kadar repo ve ters repo
islemlerini bu Teblig hiikimlerine gore gercgeklestirir.

(2) Islem araciig ve/veya portféy aracihigl faaliyetinde bulunmak iizere basvuruda
bulunmus veya faaliyet izni almis araci kurumlardan 16/12/2014 tarihi itibariyle repo yetki
belgeleri Kurulca gecersiz sayilanlar, 5 inci madde uyarinca bildirim yapmis kabul edilecek olup,
bu kurumlardan repo-ters repo islemi yapmayacak olanlarin bu durumlarini ayrica bildirmeleri
gerekir.

(3) Dar yetkili olarak yetkilendirilmis olan veya bu kapsamda Kurula basvuruda bulunmus
olan araci kurumlar ise bu Tebligin yayimi tarihinden itibaren sadece mevcut islemleri kapatma
amacli islem yapabilirler.
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Yurirliik
MADDE 15 - (1) Bu Teblig yayimi tarihinde yirurlige girer.

Yuritme
MADDE 16 - (1) Bu Teblig hiikiimlerini Kurul yarttar.
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