GIRISIM SERMAYESIi YATIRIM FONU
ONEMLI TEBLiG DEGIiSIiKLIKLERINE ILISKiN NOT
(09.10.2020 tarih ve 21269 sayili Resmi Gazete)

1. Girisim sirketi tamm asagidaki sekilde degistirilmistir:

Girigim gsirketlerinin, biiyiime ve katma deger iiretme potansiyeline sahip olmalari,
operasyonel, iiretim ya da satis performansmnin gelistirilmesi suretiyle yiiksek getiri beklentisi
sunabilmeleri ve verilecek finansal ve/veya kurumsal destekle faaliyet amaclarin:
gergeklestirebilecek durumda olmalari gerekmektedir. Bir projenin gerceklestirilmesi icin
faaliyet gosteren sirketler de girisim sirketi olarak degerlendirilir. Girisim sirketlerinin
Tiirkiye 'de kurulu veya kurulacak olmalar: veya yatirim yapildigi tarih itibariyla yurt disinda
kurulu olmakla birlikte son yilik finansal tablolarina gére varliklarinin en az %80’inin
Tiirkiye’de kurulu bagh ortaklik ya da istiraklerden olusmasi gerekir.

2. Fon portfoyiine alinabilecek varhiklar genisletilmistir:
e Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler.
e Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere
yapilan yatirimlar.
e Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari.
e Yurtici organize para piyasasi islemleri.
e Vaad sozlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen islemler.
3. Fonun, “katihm” esaslarina uygun olarak kurulmasina ve unvaninda bu ibareye yer
verilmesine imkan taninmustir.
4. Uygulamada en ¢ok sorun yasanan alanlardan biri olan tescil sorununa iliskin hususlar agiga
kavusturulmustur. Bu kapsamda fonun resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme
talepleri ile ortagi olacagi limited ve anonim sirketlerin kurulus, sermaye artirimi veya pay

devri islemleri dahil her tiir ticaret sicili islemleriyle simirh olarak tiizel Kisiligi haiz
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addolunacagi acikca belirtilmistir. S6z konusu islemlerde, kurucu ile portfoy saklayicisini temsil
eden birer yetkilinin miisterek imzalariyla gergeklestirilecegi hilkkme baglanmustir.

5. Mevcut Teblig’de portfoy saklama kurulusuna girisim sermayesi yatirimlarina iligkin belgelerin,
yatirnm yapilmasim miiteakip 10 isgiinii icerisinde gonderilmesi ongoriiliirken, degisiklik
sonrast girisim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girisim sermayesi yatirirmlarindan ¢ikisinda, bu
islemlere iligkin bilgi ve belgelerin 6rnekleri islemlerin gerceklestirilmesinden makul bir siire
once portfoy saklama tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin yerine getirilebilmesini teminen
portfoy saklayicisina gonderilmesine yonelik diizenleme yapilmistir. Ancak siire ile ilgili kesin
bir belirleme yapilmamis, makul siire tanimina ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin génderim
usullerine portfoy saklama sdzlesmesinde yer verilmesi konusunda esneklik saglanmistir.

6. Yatirim komitesinin iglevini artirmaya yonelik olarak, fonun girisim sermayesi portfoyiiniin
yonetimi kapsamindaki temsilinin, yoOnetim kurulu karari ile yatirnm komitesine
devredilmesine imkan taninmustir.

7. Yatinm komitesinin yapilanmasina iligkin pratikte uygulanan ancak mevzuatta agik¢a
diizenlenmeyen ¢esitli hususlar agikliga kavusturulmustur. Bu kapsamda komitede yer alacak
dort yillik yiiksekogrenim gormiis ve girisim sermayesi yatirimlar: konusunda en az bes yilhik
tecribeye sahip personelin tam zamanh ya da yar1 zamanh olarak gorevlendirilebilecegi,
istenilmesi halinde bu personel yerine gerekli nitelikleri haiz bir yonetim kurulu Gyesinin de
gorev alabilecegi ifade edilmistir.

8. Benzer sekilde pratikte uygulanan ancak mevzuatta diizenlenmeyen yatirim komitesi nisaplari
ve karar defteri hususlarma iligkin olarak da belirleme yapilmistir. Bu kapsamda, fon
bilgilendirme dokiimanlarinda nisaplar1 agirlastiric aksine bir diizenleme bulunmadig: takdirde,
yatirom Kkomitesi iiyelerin c¢ogunluguyla toplanir ve toplantida kullamlan oylarin
cogunluguyla karar alimir. Yatirnm komitesi kararlar1 yatirnm komitesi karar defterine
yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca saklanir.

9. Onemli bir diger degisiklik ise; katilma paylarimin yatirimeilara satisina baslanmadan once

kurucu ve portfoy yoneticisi tarafindan fon katilma paylann kendi portfoyiine
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alinabilmesine ve/veya gerekgeli yonetim kurulu karari alinarak fona borg verilebilmesine
imkan taninmasidir.

10. Degisiklik ile fon paylarinin satigina baslanmasina iliskin azami bir siire sinir1 getirilmistir. Bu
kapsamda onayh ihra¢ belgesinin kurucu tarafindan teslim ahinmasim takip eden bir yil
icerisinde fon paylarmin gergeklestirilmesi zorunlu olup, bir yillik siire zarfinda katilma
paylarinin satigina baslanmamis olmasi durumunda, fonun tasfiyesi veya ek siire verilmesi
amaciyla Kurula bagvurulmasi zorunludur.

11. Nitelikli katilma pay1 uygulamasi kaldirilmisg, ihra¢ belgesinde esaslar1 belirtilmek suretiyle,
katilma pay1 sahiplerine taninan hak ve/veya yiikiimliilikleri farklilastirmak amaciyla aym
fonda farkh pay gruplar1 olusturulmasina imkan taninmistir. Bu diizenleme ile ayni fon
icerisinde farkli yatirimeilara farkli haklar tanimak, farkli ticretler uygulamak ve farkli oranlarda
temettli 6demeleri gerceklestirmek miimkiin olabilecektir.

12. Thrag belgesinde yapilacak degisikliklerden hangilerinin Kurul iznine tabi oldugu hususu
acikea belirlenmistir. Bu kapsamda, fonun yatirim stratejisinin degistirilmesi, fon portféytinden
karsilanan giderlere yeni kalemler eklenmesi, toplam gider oraninin ve/veya yonetim iicreti
orammin yiikseltilmesi veya hesaplanma yonteminin katilma payt sahiplerinin aleyhine sonug
dogurabilecek sekilde degistirilmesi, varsa girisim sermayesi yatirimlari i¢in hizmet alinan
portfoy yoneticisinin degistirilmesi, fonun siiresinin uzatilmasi, katilma paylarimin fona iade
veya yatirimcilar arasinda devir sartlarimin agirlastirilmasina iliskin degisikliklerde Kurul
onay1 alinacaktir.

13. Ayrica getirilen yeni uygulama ile fon bilgilendirme dokiimanlarinda daha agir bir oran
belirlenmedigi takdirde, Kurul onayna tabi ihrac¢ belgesi degisikliklerine iliskin olarak
fonun mevcut katilma paylarinin %65’inden fazlasini temsil eden katilma payi sahiplerinin
yazili onaylarmmin ahmarak bu hususu tevsik eden belgelerin Kurula iletilmesi halinde,
degisikliklerin yiiriirliige girisine iliskin Teblig’de 6ngoriilen asgari 30 giinliik bekleme siiresi ile
degisiklik nedeniyle fona payini iade etmek isteyen yatirimcr bulunmasi halinde s6z konusu

degisikliklerin yiirtirliige giris tarihinin katilma paylarinin fona iade edilebilecegi ilk tarihe kadar
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ertelenmesi yiikiimliiliigii uygulanmayacaktir. Bu diizenleme ile siireglerin daha verimli islemesi
saglanacaktir.

14. Istirak payr karsihginda gerceklestirilecek islemlere iliskin esaslar ayrintii olarak
diizenlenmistir. Bu kapsamda, istirak paylarin deger tespitine yonelik Kurulca uygun goriilen
kuruluslara rapor hazirlatilacagi, pay satisinda esas alinacak degerin, hazirlanan raporda ulasilan
degerden fazla, katilma pay1 iadesinde esas alinacak deger ise hazirlanan raporda ulasilan
degerden az olamayacagi belirtilmektedir. Rapora iliskin masraflar fon portfdyiinden
karsilanamayacaktir. Fona iadenin istirak paylarmin fon katilma pay1 sahibine devri suretiyle
gerceklestirilmek istenmesi durumunda, her islem dncesinde varsa fonun mevcut tiim katilma
payt sahiplerinin mutabakatlarinin alinmast veya bu islemlere iliskin onayin yatirimei
sozlesmelerinde yer almasi, bu hususun portfoy saklayicisi tarafindan da teyit edilmesi ve s6z
konusu belgelerin fon siiresi ve takip eden en az 5 yil boyunca kurucu nezdinde muhafaza
edilmesi zorunludur.

15. Yapilan degisiklik ile kurucu ve portfoy yoneticisinin, fonun katilma paylarini kendi portfoyiine
alabilecegi azami simir kaldirilmistir.

16. Yine uygulamadan mevzuata aktarilan bir degisiklik de, nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma
payr devirlerinin, kurucu veya yOneticinin onayma baglanmasina yahut tamamen
yasaklanmasina imkan tanmmasidir. Ayrica ihra¢ belgesinde aksine hiikiim bulunmamasi
durumunda nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payr devir bedellerinin, katilma pay:
fiyatindan bagimsiz olarak serbestge belirlenmesi de miimkiin hale gelmistir.

17. Yatirnm fonlarina iliskin diizenlemelere benzer sekilde, miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik
yabancilara, disarida yerlesik kisilere ve Tiirk Vatandaglig talebinde bulunacak kisilere yonelik
olarak katilma paylarinin alim satimlar1 yabanci para birimleri Uzerinden de
gergeklestirilebilecektir.

18. Bir diger 6nemli degisiklik de, katilma pay1 satis1 ve fona iadesinin birim pay degerinden
farkh bir fiyat iizerinden gerceklestirilmesine imkan taninmasidir. Bu sayede kurucular ihrag
belgesinde gerekli bilgilere yer vermek kaydiyla, alim satim fiyatlarini tespit edilen birim pay

degerinden bagimsiz olarak kendileri belirleyebileceklerdir.
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19. Fona iligskin reklam yasagi kaldirilmis olup, reklam yapilabilecegi ancak bu reklamlarda Kurul
diizenlemelerinde yer alan nitelikli yatirnmer tanimina ve satisin yalnizca gerekli kosullar
saglayan nitelikli yatirimcilara yapilacagi hususlarina yer verilmesinin zorunlu oldugu hususu
hiikme baglanmustir.

20. Teblig degisikligi kapsaminda girisim sermayesi yatirnmi tanimi genisletilmistir:

a. paylar1 borsada islem gormeyen girisim sirketlerinin fon kullanicisi oldugu kira
sertifikalarina yapilan yatirimlar,

b. miinhasiran girisim sirketlerine kullandirilan/kullandirilacak kredilere dayali ya da
faizsiz finansmana dayali olarak ihrag¢ edilen varliga dayali menkul kiymetler,

c. girisim sirketlerinin paylarinin vadeli olarak satilmasi nedeniyle olusana alacaklar ile
girisim sirketlerinin paylarinin satin alinmasi verilen avanslar,

d. girisim sirketlerinin paylarini satin alma hakk1 veren opsiyon sézlesmelerinin primleri.

21. Onemli bir degisiklik de fon portfdyiinde bulunan bir girisim sirketinin operasyonel faaliyetlerini
biiylitmek amaciyla sirket merkezini yurt disina tasimasi ve/veya yurt disinda yeni bir sirket
kurmak suretiyle faaliyetlerine devam etmesi halinde, bu sirkete yapilan yatirnmlar girisim
sermayesi yatirnmi olarak degerlendirilmeye devam edilmesidir. Ancak tasinma ya da yeni
kurulusg sonras1 bu sirkete yapilacak ilave yatirimlar girisim sermayesi yatirimi degil, sermaye
piyasasi araci olarak degerlendirilecektir.

22. Fon portfoyiinde bulunan bir girisim sirketinin paylarmin halka arz edilmesi durumunda, bu
sirketin halka a¢ilma dncesi mevcut paylari girisim sermayesi yatirimi, halka acilma sonrasi
satin alinan ilave paylar ise sermaye piyasasi yatirimi olarak degerlendirilecektir.

23. Yatirim sinirlamalarima aykirihk durumunda Kurul tarafindan verilecek stireye iliskin “bir
yiI” smirlamasi kaldirilmis, her durumun niteligine goére Kurul tarafindan farkh siireler
uygulanmasina imkan taninmistir.

24. Fonlarda 6nemli bir gider kalemi olan degerleme islemlerine iliskin olarak Teblig degisikligi
yeni esaslar belirlenmistir. Bu kapsamda “sadece kaynak taahhiidii veren yatirimcilarin fona
katilabildigi ve yatirimcilar tarafindan katilma paylarimin fonun siiresi dolmadan iadesinin

vapilamadigr  fonlar’da degerleme raporunun yatirnm Kkomitesi tarafindan Kurul
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diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmasina imkan tanmmistir. Diger fonlarda ise,
degerleme sirketlerine degerleme raporu hazirlatma siklig1r yatirim biiytkliigiine bagli olarak
yatirimi takip eden 1 ila 3 sene arasinda gerceklesecek sekilde azaltilmistir.

25. Kaynak taahhatlerinin tahsil edilmesi i¢in 6ngorulen azami siire 1 yildan 2 yila ¢ikarilmastir.

26. Fon kurulus masraflarmin ve her tiirlii damismanhk hizmeti alimlarindan dogan Ucretlerin,
fon portfoyiinden karsilanmasina imkan taninmistir. Buna ilaveten diger fon diizenlemelerinden
farkli olarak, portfoy yonetim iicretinin sabit tutar olarak belirlenmesi dahi farkh
yontemlerle belirlenmesine de imkan tanimustir.

27. Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin diizenlenen belgelerin Kurula iletilme zorunlulugu
kaldirilmistir.

28. Fonlar icin KAP sayfas1 olusturulmasi ve ticari sir niteligindeki bilgilerin gizlenebilmesi
suretiyle ihra¢ belgesi, ictiiziik ve finansal raporlarin KAP’ta ilan edilmesi zorunlulugu
getirilmistir.

29. Ge¢ici maddelerde yapilan diizenlemeler uyarinca degisiklik oncesi kurulan fonlar
tarafindan,

a. 31.12.2020 tarihine kadar KAP sayfasi olusturulmasi ve ilgili dokiimanlarin KAP’ta
ilan edilmesi,

b. Kurul onayma gerek olmaksizin ihra¢ belgesinde sadece performans ucretinin
fondan veya katilma pay1 sahiplerinden tahsil edildigine iliskin bilgiye yer verilmesi,
mevcut durumda ihrac¢ belgelerinde yer alan performans iicreti hesaplamalarinin
metinden cikarilmasi, ongoriilen diger esaslara uyum saglanmasi ve yeni esaslarin

31.12.2020 tarihine kadar katilma pay1 sahiplerine bildirilmesi

gerekmektedir.

30.S6z konusu Teblig degisikligi ile esanli olarak yayimlanan “Yatirnm Fonlarimin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig Degisikligi” kapsaminda, girisim sermayesi fonlarmda
girisim sermayesi yatirimlarinin yani sira yurt disinda yerlesik sirketlere yapilan yatirnmlara

iliskin olarak da degerleme raporu hazirlatilmasi zorunlu hale getirilmistir.
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