TEMiINATLI MENKUL KIYMETLER TEBLIGi
(11-59.1)

(21/1/2014 Tarih ve 28889 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.)

Teblig degisikligine iliskin liste :

1- 5/9/2014 tarihli ve 29110 sayili Resmi Gazete’de 111-59.1.a numarah Teblig
yayimlanmigtir.

2- 20/10/2015 tarihli ve 29508 sayili Resmi Gazete’de 111-59.1.b numarali Teblig
yayimlanmigtir.

BIRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak ve Tanimlar

Amag ve kapsam

MADDE 1 - (1) Bu Tebligin amaci ve kapsami, teminatli menkul kiymetlerin nitelikleri ve
ihraci ile teminat sorumlusuna, teminat varliklar ve teminat uyumuna iliskin usul ve esaslarin
dizenlenmesidir.

Dayanak
MADDE 2 - (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 59,
60 ve 130 uncu maddelerine dayanilarak diizenlenmistir.

Tanimlar ve kisaltmalar

MADDE 3 - (1) Bu Tebligde gecen;

a) Banka: 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayih Bankacilik Kanununun 3 Gncli maddesinde
tanimlanan bankalari,

b) BDDK: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunu,

c) Borsa: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 3 tincli maddesinde tanimlanan borsays,

¢) Derecelendirme kurulusu: Tirkiye’de kurulan ve Kurulun sermaye piyasasinda
derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina iliskin dizenlemeleri gergcevesinde
derecelendirme faaliyetinde bulunmak tGizere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluslari
ile Turkiye’de derecelendirme faaliyetlerinde bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararasi
derecelendirme kuruluslarini,

d) Finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri ve finansman sirketleri: 21/11/2012
tarihli ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu ile diizenlenen
finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri ve finansman sirketlerini,

e) GYO: Gayrimenkul yatirim ortakligini,

f) Hazine Mistesarligi: Tlrkiye Cumhuriyeti Basbakanlik Hazine Mustesarligini,

g) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Hizmet saglayici: ihragginin teminat varliklarin idaresine
iliskin gorevlerini devrettigi bankayi veya ipotek finansmani kurulusunu,

g) ihragci: Bu Teblig kapsaminda VTMK veya ITMK ihra¢ eden kuruluslari,
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h) ikame Varlik: Nakit, TCMB tarafindan ihrag edilen likidite senetleri, devlet i¢c ve dis
borglanma senetleri, Hazine Mistesarliginca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalari, 28/3/2002 tarihli ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Borg¢ Yonetiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun cercevesinde Hazine kefaletiyle ihra¢ edilen menkul kiymetler,
Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Teskilatina tye lkelerin merkezi yonetimleri ile merkez
bankalarinca ya da bunlarin kefaletiyle ihrag edilen menkul kiymetler ile Kurulca uygun gorilen
ve kamuya ilan edilen diger varliklari,

1) ipotek finansmani kurulusu, IFK: 6362 sayili Kanunun 60 inci maddesinde tanimlanan
anonim ortakhgi,

i) ITMK: ipotek teminatli menkul kiymeti,

j) Kamuyu Aydinlatma Platformu, KAP: Mevzuat uyarinca kamuya agiklanmasi gerekli olan
bilgilerin elektronik imzali olarak iletildigi ve kamuya duyuruldugu elektronik sistemi,

k) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

[) Konut finansmani kuruluslari, KFK: Konut finansmani kapsaminda dogrudan tiiketiciye
kredi kullandiran ya da finansal kiralama yapan bankalar ile BDDK tarafindan konut finansmani
faaliyetinde bulunmasi uygun goérilen finansal kiralama ve finansman sirketlerini,

m) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

n) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

o) Nakit yoneticisi: Teminat varliklara iliskin nakdin yonetilmesi hizmetini veren banka
veya IFK’y,

6) Takasbank: istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketini,

p) TCMB: Tiurkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketini,

r) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Teminat defteri: Teminat varliklarin ve tiirev araglardan
kaynaklanan hak ve yiktmluliklerin, ihragginin diger malvarligindan ayristirilmasi amaciyla yazil
veya elektronik olarak takip edildigi kayit sistemini,

s) Teminat sorumlusu: Teminat defteri ve teminat varliklarin bu Teblig ile belirtilen esaslar
cercevesinde kontroliinden sorumlu olan sermaye piyasasinda bilgi sistemleri bagimsiz denetim
faaliyetinde bulunmakla yetkili bagimsiz denetim kurulusunu,

s) Teminat varliklar: Bu Tebligin 9 uncu maddesinde belirtilen TMK ihracina karsilik
gosterilen varliklart,

t) Teminatli menkul kiymet, TMK: ITMK ve VTMK'yj,

u) Ticari krediler: Bankalarin ve finansman sirketlerinin mal ve hizmet lretimi, deniz, hava
ve kara tasitlari dahil ticari amach tasinir mal ve tasinmaz finansmani ile isletme sermayesinin
finansmani amaciyla kullandirdiklari krediler ile tlzel kisilere kullandirdiklari kredileri,

{i) TOKI: T.C. Basbakanlik Toplu Konut idaresi Baskanligini,

v) Toplam yukumlulikler: Teminatli menkul kiymetler ve varsa teminat defterine
kaydedilen tlrev araglardan kaynaklanan yikamlilikler toplamini,

y) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tlirk Ticaret Kanununu,

z) Tuketici kredileri: 7/11/2013 tarihli ve 6502 sayili Tuketicinin Korunmasi Hakkinda
Kanunda dizenlenen tiketici kredilerini,

aa) Tirev arag: Bu Tebligin 11 inci maddesinde teminat defterine kaydedilebilecegi
belirtilen swap, forward, future ve opsiyon sézlesmelerini,

bb) VTMK: Varlik teminatli menkul kiymeti,

ifade eder.
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iKiNCi BOLUM
Teminath Menkul Kiymetler ve ihracina iliskin Esaslar

Teminath menkul kiymetler

MADDE 4 - (1) TMK, ihragginin genel yikimlGlugu niteliginde olan ve teminat varlklar
karsilik gosterilerek ihrag edilen borglanma araci niteliginde bir sermaye piyasasi aracidir.

(2) Bu Teblig hikiimlerine gore ihrag edilmeyen sermaye piyasasi araglari icin “teminath

menkul kiymet”, “ipotek teminath menkul kiymet”, “varlik teminatli menkul kiymet”, “TMK”,
“ITMK”, “VTMK” veya esdeger ifadeler kullanilamaz.

Teminath menkul kiymetlerin ihraci ve tedaviil limiti (Degisik bashk:RG-5/9/2014-
29110)

MADDE 5 - (1) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) TMK; halka arz edilerek, nitelikli
yatirimcilara satilmak suretiyle veya birim nominal degeri asgari 100.000 TL olmak kaydiyla
tahsisli olarak ihrac¢ edilebilir. Yurt disinda tahsisli olarak yapilacak ihraglarda bu fikrada
belirlenen asgari birim nominal deger sarti aranmaz.

(2) VTMK; bankalar, iFK’lar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman
sirketleri, GYQO’lar, kendi kanunlarinca menkul kiymet ihra¢ etmeye yetkili kamu kurum ve
kuruluslari ile nitelikleri Kurulca belirlenecek diger kuruluslarca ihrag edilebilir. ITMK ise yalnizca
KFK ile iFK tarafindan ihrag edilebilir.

(3) Halka arz edilecek TMK'nin borsada islem gormesi ve Kurula yapilacak onay
basvurusunun yani sira bu amacla borsaya basvurulmasi zorunludur.

(4) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Kurul ihragcidan;

a) Toplam yikumlilaklerin yurt icinde yerlesik bir banka veya lglncl bir tiizel kisi
tarafindan garanti edilmesini veya sigorta sirketleri tarafindan sigorta teminati altina alinmasini,

b) Hizmet saglayici veya nakit yoneticisi gorevlendirilmesini,

c) Teminat varliklarin bir banka veya iFK nezdinde muhafaza edilmesini,

¢) Satisin yalnizca nitelikli yatirnmcilara yonelik olarak yapilmasini,

talep edebilir.

(5) Teminat varlklar, izahnamede veya ihrac belgesinde belirtilen esaslar dahilinde, satis
slresi icinde satilamayan veya satis sonrasinda itfa veya erken itfa edilen TMK oraninda
azaltilabilir.

(6) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Kanunun 31 inci maddesine gére TMK ihrag yetkisi tim
ihraccilar bakimindan esas sozlesme ile yonetim kuruluna devredilebilir. Esas s6zlesmesinde
borgclanma araci ihrag yetkisi yonetim kuruluna devredilmis ihragcilarin yonetim kurullarinin TMK
ihrag yetkisine sahip olduklari kabul edilir. Ancak yetkili organ kararinda VTMK veya iTMK ihrag¢
edileceginin agikca belirtilmis olmasi ve asgari olarak, ihra¢ edilmesi planlanan TMK’nin azami
tutari ile satisin sekline iliskin bilgilere yer verilmesi gereklidir.

(7) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) iFK disindaki bir ihragcl tarafindan ihra¢ edilmis
TMK’larin herhangi bir anda tedavilde bulunan kisminin nominal degeri, ihragginin, Kurulun
sermaye piyasasl araclari bir borsada islem goren ortakliklar igin belirledigi finansal tablo ve
raporlamaya iliskin diizenlemelerine gore hazirlanmis ve bagimsiz denetime tabi tutulmus son
hesap donemine iliskin yillik finansal tablolarda yer alan aktif toplaminin %10’unu asamaz.
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(8) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) iFK tarafindan ihrag edilmis TMK’larin herhangi bir anda
tedaviilde bulunan kisminin nominal degeri, iIFK’nin, Kurulun sermaye piyasasi araglari bir
borsada islem goren ortakliklar igin belirledigi finansal tablo ve raporlamaya iliskin
dizenlemelerine gore hazirlanmis ve bagimsiz denetime tabi tutulmus son hesap dénemine
iliskin yillik finansal tablolarinda yer alan 6zkaynak tutarinin bes katini asamaz.

(9) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Derecelendirme kuruluslarindan talebe bagli olarak,
notlandirma 6lcegine gore yatirim yapilabilir seviyenin en yiksek ilk Gi¢c kademesine denk gelen
uzun vadeli derecelendirme notu alan bankalar ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda tanimlanmig
olan finansal kuruluslar ile finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin, yedinci ve
sekizinci fikralar cercevesinde hesaplanacak tedaviil limitleri ylizde yiiz oraninda artirilir.

(10) Teminat uyum ilkelerinin ihlal edilmesi durumunda, s6z konusu ilkelere yeniden uyum
saglanana kadar ihragci tarafindan yeni tertip TMK ihrag edilemez.

(11) TMK ihraglarina iliskin olarak bu Tebligde dizenlenmeyen hususlarda, mahiyetine
uygun distigl olclide Kurulun borglanma araglarina iliskin diizenlemelerinde yer alan esaslar
uygulanir.

ihrag basvurusu

MADDE 6 - (1) ihracgilar, izahnamenin onaylanmasi talebi ile bu Tebligin 1 numarali
ekinde, ihrag belgesinin onaylanmasi talebi ile ise bu Tebligin 2 numarali ekinde yer alan belgeler
ile Kurula basvurur.

(2) ihrag¢ edilecek TMK Kurulca uygun goriilecek ihra¢ tavani icinde tertipler halinde
satilabilir. izahnamenin gecerlilik siiresi boyunca yapilacak halka arzlarda, her bir tertibin satis
icin bu Tebligin 3 numaral ekinde yer alan belgelerle birlikte onay almak amaciyla Kurula
basvurulur.

(3) Halka arz edilmeksizin yurt icinde yapilacak ihraglarda, Kurulca onaylanmis ihrag
belgesinin ihraggiya verilmesini takiben ihraggilar Kurul nezdinde herhangi bir islem yapilmasina
gerek kalmaksizin Kurulca verilen ihrag tavani dahilinde her tertibin satisindan énce MKK’ya
basvurarak satis islemini gerceklestirir. Yurt disinda yapilacak ihraglarda ise Kurulca onaylanmis
ihrac belgesinin ihracciya verilmesini takiben ihraccilar, her bir ihrac dncesinde tertip ihrac
belgesinin onaylanmasi amaciyla Kurula basvurur.

(4) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Halka arz edilecek TMK’ya iliskin teminat defterinin
izahname onayi icin Kurula yapilan basvuru 6ncesinde; halka arz edilmeksizin veya yurtdisinda
ihrac edilecek TMK’ya iliskin teminat defterinin ise ihrag belgesi alinmadan 6nce olusturulmasi
zorunludur. Tirev araglara iliskin hak ve yiukamluliklerin, ihraca iliskin tutar, vade ve benzeri
kosullarin kesinlesmesini miteakip teminat defterine kaydedilmesi mimkindir. Ancak basvuru
asamasinda, yapilmasi planlanan tlrev arag sdzlesmelerine ve riskten korunmasi planlanan
pozisyonlara iliskin Kurula bilgi verilir.

(5) izahnamenin ve ihra¢ belgesinin icerigine, hazirlanmasina, onaylanmasina,
yayimlanmasina, tescil ve ilanina, izahnamede yer alacak finansal tablolara, izahnamedeki
degisikliklere ve ihraggilar tarafindan yapilacak ilan ve reklamlara iliskin hususlarda, TMK’nin
ihrag ve satis esaslariile ihraggilarin finansal raporlama, bagimsiz denetim ve kamuyu aydinlatma
yukimliltklerinin belirlenmesinde ve bu Tebligde yer almayan diger konularda Kurulun ilgili
diizenlemelerine uyulur.
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TMK’nin kayden ihraci

MADDE 7 - (1) TMK’nin kayden ihraci ve bunlara iliskin haklarin izlenmesi hususunda
7/6/2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 11-31.1 sayili Borglanma Araglari
Tebliginde belirlenen esaslar kiyasen uygulanir.

IFK’ya iliskin 6zel hiikiim
MADDE 8 — (1) iFK’lar tarafindan yapilan TMK ihraglarinda, Kurulun iFK’lara iligkin diger
diizenlemeleri sakhdir.

UcUNCU BOLUM
Teminat Varliklar, Teminat Defteri, Hizmet Saglayici ve
Nakit Yoneticisine iligkin Esaslar

Teminat varhklar

MADDE 9 - (1) Asagida belirtilen varliklar, teminat defterine kaydedilmek suretiyle VTMK
ihracina karsilik gosterilebilir:

a) Bankalarin ve finansman sirketlerinin tiketici kredileri ile ticari kredilerinden
kaynaklanan alacaklari,

b) 6361 sayili Kanun cercevesinde yapilan finansal kiralama sozlesmelerinden dogan
alacaklar ile sigortalanmis faktoring s6zlesmelerinden dogan alacaklar,

c) TOKi’nin tasinmaz satisindan kaynaklanan taksitli ve sézlesmeye baglanmis alacaklari,

¢) GYO'larin portfoylerindeki gayrimenkullerin satisindan veya bu gayrimenkullere iligkin
satis vaadi sozlesmelerinden kaynaklanan teminatlh alacaklariile GYO’larin kira s6zlesmelerinden
kaynaklanan alacaklari,

d) Hazine Mustesarliginin borglusu oldugu ticari bankalar tarafindan proje bazli finansman
ihtiyaci kapsaminda tahsis edilen uzun vadeli yabanci para cinsinden krediler,

e) ikame varliklar,

f) Nitelikleri Kurulca belirlenecek diger varliklar.

(2) ITMK ihracina, teminat defterine kaydedilmek suretiyle;

a) Bankalarin ve finansman sirketlerinin, ilgili sicilde ipotek tesis edilmek suretiyle teminat
altina alinmis, Kanunun 57 nci maddesinde tanimlanan konut finansmanindan kaynaklanan
alacaklari,

b) Kanunun 57 nci maddesinde tanimlanan konut finansmanindan kaynaklanmak kaydiyla,
6361 sayili Kanun cercevesinde yapilan finansal kiralama s6zlesmelerinden dogan alacaklar,

c) Bankalarin, finansal kiralama sirketleri ve finansman sirketlerinin ilgili sicilde ipotek tesis
edilmek suretiyle teminat altina alinmis ticari kredi ve alacaklari,

¢) IFK tarafindan yapilacak ihraglarla sinirh olmak iizere TOKi’nin konut satisindan
kaynaklanan taksitli ve s6zlesmeye baglanmis alacaklari,

d) Birinci fikranin (e) ve (f) bendi kapsamindaki varliklar,

karsilik gosterilebilir. Bu fikranin (a) bendinde belirtilen alacaklardan, Kanunun 57 nci
maddesinde tanimlanan konut finansmanindan kaynaklanmakla birlikte ipotek tesis edilmek
suretiyle teminat altina alinmamis olan kredilerden kaynaklananlar, Kurulca uygun goriilen
nitelikte baska bir teminata baglanmis olmasi sartiyla iITMK ihracina karsilik gésterilebilir.
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Teminat varliklarin nitelikleri

MADDE 10 - (1) Teminat varliklarin asagidaki sartlari saglamasi zorunludur:

a) Banka kredilerinin, teminat defterine kaydedildikleri tarih itibariyla 1/11/2006 tarihli ve
26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin
Belirlenmesi ve Bunlar icin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmeligin
dordiincti maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda olmasi.

b) Finansman sirketlerince verilen krediler ve finansal kiralama alacaklari i¢in, teminat
defterine kaydedildikleri tarih itibariyla, 24/12/2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’'de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik” hiikiimleri uyarinca 6zel karsilik ayrilmamis olmasi.

c) Tasinmaz ipotekli kredi ve alacaklarin teminati olan tasinmazlarla ilgili olarak:

1) Tasinmazin Tirkiye Cumhuriyeti sinirlari icinde olmasi,

2) Kredinin kullandirilmasi veya alacagin olusumu asamasinda tasinmazin piyasa degerinin
BDDK veya Kurulca listeye alinmis degerleme kuruluslarinca tespit edilmis olmasi,

¢) Deniz, hava ve kara tasitlarina iliskin ticari kredilerde; deniz tasitlariicin tekne ve makine
sigortasl, hava tasitlariicin hava tasitlari tekne (govde) sigortasi, kara tasitlariigin ise kara tasitlari
kasko sigortasi yapilmasi.

Tiirev araglara iliskin esaslar

MADDE 11 - (1) Asagida sayilan sartlar tasimak kaydiyla, toplam yukiamlaliklerin
karsilanabilmesi veya teminat varliklar ile TMK arasindaki durasyon agiginin giderilmesi amaciyla
faiz veya kur riskine karsi koruma saglayacak forward, future, opsiyon ve swap sézlesmelerinden
kaynaklanan hak ve yikiumlulikler teminat defterine kaydedilebilir:

a) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Tiirev aracin borsalarda alim satima konu olmasi veya
karsi tarafinin kuruldugu Ulke yetkili otoritesi tarafindan yetkilendirilmis bir banka, kredi
kurulusu, sigorta sirketi, merkezi takas kurulusu veya uluslararasi finans kurulusu olmasi ve
sozlesme tarihi itibariyla kredi derecelendirme kuruluslarinca belirlenen yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen uluslararasi uzun vadeli derecelendirme notuna sahip olmasi,

b) (Degisik:RG-20/10/2015-29508) Dordiincu fikrada sayilan haller haric olmak (zere,
turev araclara iliskin sdzlesmelerde, TMK itfa edilinceye kadar ihragcinin iflasi durumu da dahil
olmak tzere karsi tarafin sozlesmeyi tek tarafli feshedemeyecegine iliskin hikiim bulunmasi,

c) Karsi tarafin, tlirev aracin teminat defterine kaydedilmesine onay vermesi,

¢) ihracgr ile karsi taraf arasinda yapilan netlestirmelerin, teminat defterine kayith olan
turev araclar ve karsi taraf ile gerceklestirilen diger tim islemler bakimindan ayri ayri yapilmasi.

(2) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Birinci fikranin (a) bendi kapsaminda yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notunun degerlendirilmesinde:

a) Turkiye’de yerlesik kuruluslar icin ulusal derecelendirme notlarinin esas alinmasi,

b) Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine
gore yatirim yapilabilir seviyenin en alt sinirinda olan kuruluslar icin notun gériiniminin en az
duragan olmasi sartinin aranmasi,

c) ilgili kurulusun aldigi birden fazla derecelendirme notu bulunmasi halinde en yiiksek
ikinci derecelendirme notunun esas alinmasi,

gerekmektedir.
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(3) Tarev araglara iliskin sozlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat icermesi ve tiirev araclarin asagida belirtilen hususlar
dikkate alinarak glvenilir ve dogrulanabilir ydntemlerle degerlenmesi zorunludur:

a) Degerlemenin yalnizca karsi taraftan alinan fiyat kotasyonlarina dayandirilmamasi,

b) Turev aracin givenilir ve glncel piyasa fiyatinin ya da boyle bir fiyatin bulunmamasi
durumunda, yeterli ve genel kabul gérmis bir metodolojiye dayanan bir fiyatlama modelinin
degerlemeye esas teskil etmesi,

c) Degerlemenin dogrulanmasinin, gerekli siklikta ve ihragginin veya teminat
sorumlusunun kontrol edebilecegi sekilde yapilmasi kaydiyla, tiirev arag sdzlesmesinin karsi
tarafindan bagimsiz bir Gglinct kisi tarafindan ya da teminat varliklarinin ydnetiminden sorumlu
birimden bagimsiz olan ve bu fonksiyonu yerine getirebilmek icin yeterli bilgi ve donanima sahip
olmasi kaydiyla ihraggl blinyesinde bir birim tarafindan yapilmasi.

(4) (Yeni Fikra: RG-20/10/2015-29508) Tiirev araclara iligkin szlesmelere;

a) lhragcinin toplam yiakimliliklerini kismen veya tamamen yerine getirememesi ve tirev
araglar dahil teminat varliklarin toplam yukdamlultkleri karsilamaya yetmemesi,

b) Imkansizlik ve ilgili mevzuat kapsaminda hukuka aykirilik halleri ile s6zlesmede yer
verilen esaslara iliskin mevzuat hiikimlerinde 6nemli degisikliklerin meydana gelmesi,

c) TMK’nin erken itfasi,

¢) Sozlesme hikimlerine aykiri olarak tiirev araglara iliskin sézlesmenin teminat defterine
kaydedilmemesi veya teminat defterinden cikariimasi,

hallerinde sozlesmelerin taraflarca tek tarafli olarak feshedilebilecegine iliskin hikim
eklenmesi mimkindir. Bununla birlikte, yukarida yer verilen hallerde ve bunlara benzer
nitelikte oldugu Kurulca kabul edilen durumlarda soézlesmenin taraflarca tek tarafli olarak
feshedilebilecegine iliskin hilkimlerin s6zlesmeye eklenebilmesi icin Kurulun uygun gorisinin
alinmasi zorunludur.

Teminat defteri

MADDE 12 - (1) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) ihraggilar, teminat varliklar ve teminat
varliklardan elde edilen nakdi kendi malvarliklarindan ayri ve 6zel hesaplarda glivenli bir sekilde
izlemek, yapilan her tirli kaydin ginltk takibini saglayacak sekilde ayri muhasebe hesaplari
acmak veya teminat varliklari ayirt edici bir altyapi olusturmak suretiyle teminat defteri tutmakla
yukimladdarler.

(2) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Teminat defterinin tutulmasina iliskin is akislari
ihragginin yonetim kurulu veya yonetim kurulu tarafindan yetkilendirilen birim veya kisiler
tarafindan onaylanir.

(3) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Kurul, teminat defterinin ihracginin yani sira ayri bir
kurulus nezdinde de tutulmasini zorunlu tutabilir.

(4) Teminat varliklar ile ilgili tim islem ve ihtilaflarda, teminat defterine yapilmis olan
kayitlar esas alinir.

(5) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Teminat defterinin elektronik ortamda tutuldugu
ihraclarda, teminat defteri glincellendigi her giin itibariyla MKK’ya elektronik ortamda iletilir.
Teminat defterine iliskin bilgilerin giinlik bazda ve geriye donik olarak manuel mudahale
olmaksizin temin edilebilecegi bir alt yapi kurulmasi ve bunun teminat sorumlusu tarafindan 23
Uncl maddenin birinci fikrasinin (b) bendi uyarinca hazirlanacak raporda teyit edilmesi
durumunda, bu fikrada yer alan MKK’ya bildirim zorunlulugu uygulanmaz.
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Teminat varliklarin idaresi ve korunmasi (Degisik bashk:RG-5/9/2014-29110)

MADDE 13 — (1) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) ihracgl, teminat varliklarin teminat uyum
ilkelerine, izahname, ihrag belgesi veya varsa 6zel sézlesmelerde belirtilen esaslara uygun olarak
idaresinden sorumludur.

(2) TMK itfa edilinceye kadar teminat varliklar, ihragginin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf edilemez,
rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Gzere
haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karar
verilemez.

(3) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Teminat varliklarin idaresi;

a) Teminat defterinin olusturulmasi ve bu Teblig hiikiimlerine uygun olarak tutulmasini,

b) Teminat varliklara iliskin 6demelerin zamaninda tahsil edilmesini,

c) Teminat uyum ilkelerine uyumun saglanmasini ve kontrollnd,

¢) TMK sahiplerine ve teminat varliklarin korunmasi amaciyla yapilmis olan sézlesmelerin
karsi taraflarina gerekli 6demelerin yapilmasini,

d) Teminat varhklara iliskin sigorta, vergi ve benzeri idari islemlerin yerine getirilmesini ve
teminat varhklara bagl her tirli hakkin takibini,

e) Teminat defteri ve teminat varliklarla ilgili bu Tebligde 6ngorilen diger idari hizmetlerin
yerine getirilmesini

kapsar.

(4) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Teminat varliklardan tahsilat yapilmasi durumunda elde
edilen nakit, teminat uyum ilkelerinin ihlal edilmemesi ve ihragginin yikimlaliklerini yerine
getirmesi kaydiyla serbestce tasarruf edilebilir. 25 ve 26 nci maddeler cercevesinde alinacak
tedbirler saklidir.

(5) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Teminat defterinde yer alan varliklarin 10 ve 11 inci
maddelerde belirtilen nitelikleri teminat defterine kayit tarihinden sonra kaybettiginin
anlasilmasi veya bu nitelikleri haiz olmayan varliklarin teminat defterine kaydedildiginin
anlasiimasi halinde bu varliklarin s6z konusu nitelikleri saglayan varliklar ile degistirilmesi esastir.
Bu varliklarin s6z konusu nitelikleri saglayan yeni varliklar teminat defterine kaydedilmeksizin
teminat defterinden cikarilmasi ancak teminat uyum ilkeleri ihlal edilmedigi ve ihracgi
yiikimliliiklerini yerine getirdigi middetce mimkiindiir. ITMK ihraglarinda ise, teminat uyum
ilkelerinin ihlal edilmemesi ve ihragcinin yikiumluliklerini yerine getirmesi kaydiyla bu varliklar
teminat defterinde yer almaya devam edebilir.

(6) Teminat varliklarin kredi kalitesinin korunmasi veya artirilmasi icin teminat defterine
yeni teminat varliklar eklenebilecegi gibi, mevcut varliklar degistirilebilir.

(7) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) ihracci bu Teblig hiikiimlerinin uygulanmasina yénelik
olarak, teminat sorumlusu ve varsa garanti veren kurum, 14 inci maddede belirtilen kuruluslar
ve benzeri Gglinct kisilerle TMK sahiplerinin korunmasini teminen gerekli s6zlesmeleri yapmakla
yukimladar.

(8) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) ihragginin teminat sorumlusu veya lciinci bir taraf ile
yapacagi sozlesmeler araciligi ile 25 ve 26 nci maddelerde belirtilen durumlarin gergeklesmesi
halinde teminat varliklardan yapilan tahsilatlarin ayri bir hesaba aktarimini saglayacak tedbirleri
almasi zorunludur. Bu tedbirlere izahnamede veya ihrag belgesinde yer verilir.
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(9) ihracgl, tasinmaz ipotekli kredi ve alacaklarin teminati olan tasinmazlara iliskin kanuni
zorunluluklardan kaynaklanan sigorta yukamlilikleri ile deniz, hava ve kara tasitlarina iliskin
ticari kredilerin teminati olan varliklara iliskin sigorta ylkimliliklerinin, s6z konusu kredi ve
alacaklarin teminat varliklar arasinda yer aldigi siire boyunca diizenli olarak yerine getirildigini
takip etmekle yukimludir.

Disaridan hizmet alimina iligkin esaslar

MADDE 14 - (Baghigi ile birlikte degisik:RG-5/9/2014-29110)

(1) ihragginin bu Teblig kapsamindaki sorumluluklari devam etmek kosuluyla, teminat
varliklarin idaresine iliskin gorevler bir hizmet saglayiciya, teminat varlklara iliskin nakdin
yonetilmesi hizmeti ise bir nakit yoneticisine devredilebilir.

(2) ihragel, bu Teblig kapsamindaki sorumluluklari devam etmek kosuluyla, teminat
varliklarin idaresine iliskin gorevlerinin bir kismini yerine getirmek Uzere Kurulca uygun
gorilecek uzmanlasmis diger kuruluslardan hizmet alabilir. Uzmanlasmis kuruluslardan hizmet
alinmasi halinde bu kuruluslarin TMK’nin satisi 6ncesinde ihraggi tarafindan Kurula bildirilmesi
ve izahname veya ihrag belgesinde aciklanmasi zorunludur.

(3) ihragcinin, bu madde kapsaminda disaridan hizmet aldigi kurulusun, saglanacak
hizmeti istenilen kalitede gerceklestirebilecek diizeyde teknik donanim, alt yapi, mali gig,
tecrlibe, bilgi birikimi ve insan kaynagina sahip olup olmadigini tespit etmesi, kendi nezdinde
hizmet alimina iliskin is akis prosedirlerini olusturmasi ve gerekli i¢ kontrol mekanizmalarini
kurmasi, alinan hizmetlere ilgili faaliyetlerin mevzuat ve sozlesme hikiimlerine uygunlugunu
izlemek lizere gerekli organizasyonu olusturmasi zorunludur.

(4) Kurul ihragginin disaridan hizmet aldigi kuruluslardan, Kanun ve bu Teblig hikiimleri
ile ilgili her tirll bilgiyi istemeye, bunlarin tim defter ve belgeleri ile elektronik, manyetik ve
benzeri ortamlarda tutulanlar dahil tim kayitlar ve sair bilgi ihtiva eden vasitalar ile bilgi islem
sistemini incelemeye, bunlara erisimin saglanmasini istemeye ve bunlarin 6rneklerini almaya,
islem ve hesaplarini denetlemeye, ilgililerden yazili ve s6zIU bilgi almaya, gerekli tutanaklar
dizenlemeye yetkili olup, ilgililer de istenilen bilgi, defter ve belge ile elektronik, manyetik ve
benzeri ortamlarda tutulanlar dahil tiim kayitlara ve sair bilgi ihtiva eden vasitalar ile bilgi islem
sistemine erisim saglamak, kayitlarin ve bilgi ihtiva eden vasitalarin drneklerini vermek, yazili ve
sozll bilgi vermek ve tutanaklari imzalamakla yukimludurler.

DORDUNCU BOLUM
Teminat Uyum ilkeleri

Nominal deger uyumu

MADDE 15 - (1) Teminat varliklarin nominal degeri, TMK'nin nominal degerinden az
olamaz.

(2) Nominal deger hesaplanirken kredilerin bakiye anapara tutarlari, iskontolu bor¢clanma
araglarinin ihrag fiyati, primli borglanma araglarinin ise nominal degeri dikkate alinir.

(3) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Tirev araclarin s6zlesme degeri nominal deger uyumu
hesaplamalarina dahil edilmez.
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Nakit akimi uyumu

MADDE 16 — (Degisik:RG-5/9/2014-29110)

(1) Hesaplama tarihini takip eden 1 yil icerisinde teminat defterinde yer alan varliklardan
elde edilmesi beklenen toplam faiz, getiri ve benzeri gelirler toplami, ayni donemde toplam
yiktumliltklerden kaynaklanmasi beklenen benzer 6demelerden az olamaz.

Net bugiinkii deger uyumu

MADDE 17 — (1) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) VTMK ihraglarinda, teminat defterinde yer
alan varlklarin net buglinkii degeri, toplam yukumliliklerin net buglinkii degerinden, teminat
varliklarin tirGne gore bu Tebligin 4 numarali ekinde yer alan tablonun Il numarali siitununda
belirtilen oranlardan az olmamak Gzere ihragginin belirleyecegi bir oranda daha fazla olmalidir.
18 inci madde cergevesinde stres testi olclimi yapilmasi gereken VTMK ihraglarinda ise, ayni
madde kapsaminda yapilan stres testi senaryolarinin timiinde teminat varliklarin tiriine gore
asgari olarak bu Tebligin 4 numarali ekinde yer alan tablonun Ill numarali sitununda belirlenen
teminat fazlasi oranlari saglanmahdir. Farkh varlik siniflarinin teminat defterine kaydedilmesi
durumunda teminat fazlasi orani, ilgili varhklara iliskin bu Tebligin 4 numarali ekinde yer alan
tabloda belirtilen oranlarin uygulanmasi suretiyle hesaplanan agirlikli ortalamadan az olamaz.

(2) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) iTMK ihraglarinda ise teminat defterinde yer alan
varliklarin net buginkl degeri, toplam yukimlaltklerin net buginkli degerinden ihragginin
baslangicta belirleyecegi bir oranda daha fazla olmalidir. Bu oranin %2’den az olmamasi
zorunludur.

(3) Toplam yikumluliklerin ve teminat varliklarin net buginkl degerleri Tirkiye
Muhasebe Standartlari kapsaminda finansal araclara iliskin degerleme esaslari uyarinca
belirlenir.

(4) Net buglinki degerin hesaplanmasina iliskin olarak Kurulca farkli esaslar getirilebilir.

Stres testi

MADDE 18 — (1) Net buglnki deger uyumunun faiz oranlari ve kurlardaki muhtemel
degisikliklere duyarlilg stres testi ile olgtlir.

(2) VTMK ihraglarinda, VTMK ile teminat varliklarin para birimlerinin veya faiz tirlerinin
(sabit veya degisken) farkli olmasi halinde; ITMK ihraclarinda ise her durumda stres testi 6lciimii
yapilmasi zorunludur.

(3) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) ITMK ihraclarinda, bu madde cercevesinde yapilacak
stres testi senaryolarinin timiinde 17 nci maddenin ikinci fikrasi cercevesinde ihraggi tarafindan
belirlenen teminat fazlasi orani saglanmalidir. Teminat fazlasi teminat defterine kaydedilir.
Zorunlu teminat fazlasi ikame varliklardan olusur ve 19 uncu maddenin Gglncu fikrasinda
belirtilen sinirlamada dikkate alinmaz.

(4) Stres testlerinde kredi ve alacaklardan beklenen nakit akimlari, ait oldugu para
birimlerine iliskin swap oranlarindan elde edilen getiri egrileri kullanilarak iskonto edilir. ilgili
kredi ve alacagin vadesiyle uyumlu bir swap oraninin bulunmamasi halinde, dncesi ve sonrasinda
faiz orani bilinen vadeler kullanilarak faiz oranlari tiiretilir. Faiz orani bilinen en son vadeyi asan
vadeler igin, en son vadenin faiz orani kullanilir.

(5) Beklenen nakit akimlari, tahmin edilen erken 6deme oranlari ve varsa erken 6deme
Ucretleri dikkate alinarak hesaplanir. Erken 6deme oranlari, her bir kredi ve alacagin faiz orani
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ile kredi ve alacagin vadesine uyumlu piyasa faiz orani arasindaki fark ve ayrica benzer varliklarin
gecmis donemlerdeki erken 6deme istatistikleri kullanilarak hesaplanir. Degisken faizli kredi ve
alacaklarin, hesaplama tarihinde gegerli olan faiz oraninin kredi ve alacagin vadesi boyunca
degismeyecegi varsayilir.

(6) Faiz oranlarindaki degisikliklerin etkisini 6lgmek icin, swap oranlarindan elde edilen
getiri egrileri yukari ve asagi yonde paralel kaydirilir. Paralel kaydirma, her bir vade igin gegerli
TL faiz oraninin 300 baz puan, yabanci para faiz oraninin ise 150 baz puan oraninda artiriimasi
ve azaltilmasi suretiyle yapilir. Kaydirmalar sonucunda elde edilen faiz oraninin negatif olmasi
halinde, faiz orani sifir olarak dikkate alinir.

(7) Kurlardaki degisikliklerin yabanci para birimlerinden nakit akimlarina etkisini 6lcmek
icin, TCMB tarafindan ilan edilen gosterge niteligindeki doviz alis kuru esas alinmak suretiyle
doviz ahs kuru %30 oraninda artirilir ve azaltilir.

(8) Stres testlerinde, ikame varliklar ve tlrev araclarin 17 nci maddenin Uglinci fikrasinda
belirtilen esaslar cergevesinde tespit edilen degerleri kullanilir.

(9) Stres testi yapilmasi zorunlu olan ihraglarda teminat varliklar en az ayda bir defa bu
teste tabi tutulur.

ITMK’ya iliskin 6zel hiikiimler

MADDE 19 - (1) iITMK ihraclari kapsaminda;

a) Teminat uyum ilkelerine iliskin hesaplamalarda;

1) 10 uncu maddede belirtilen nitelikleri kaybeden kredi ve alacaklar,

2) Konut finansmanindan kaynaklanan kredi ve alacaklarin, kredi ve alacagin teminatinin
degerinin %75’ini asan kismi,

3) ilgili sicilde ipotek tesis edilmek suretiyle teminat alinmis ticari kredi ve alacaklarin,
kredi ve alacagin teminatinin degerinin %50’sini asan kismi,

dikkate alinmaz. (2) ve (3) numarali alt bentlerde belirtilen sinirlamalar teminatin
degerindeki degisikliklere gore en az yilda bir defa gézden gecirilir ve yapilan hesaplamalarda
teminatin en son tespit edilen degeri dikkate alinir.

b) iITMK ihracina konu edilen varliklarin net bugiinkii degeri; kredi ve alacaklardan
beklenen nakit akimlari, tahmin edilen erken 6deme oranlari ve varsa erken ddeme Ucretleri
dikkate alinarak hesaplanir.

c) (a) bendinin (2) ve (3) numarali alt bentlerine uyumun tespiti icin dikkate alinacak
teminat degerindeki degisikliklerin tespiti ile (b) bendi uyarinca erken 6deme oranlarinin
hesaplanmasi amaciyla ihragcl veya hizmet saglayici tarafindan kullanilan yontemler hakkinda
teminat sorumlusuna ve Kurula bilgi verilir. Kurul teminatin degerindeki degisikliklerin tespitinde
ve erken 6deme oranlarinin tahmininde belirli bir yontemin kullanilmasini sart kosabilir.

¢) Tasinmaz fiyatlarindaki degisimin hesaplanmasina iliskin olarak genel kabul gérmis bir
endeksin bulunmasi halinde, (a) bendinin (2) ve (3) numarali alt bentlerine uyumun tespiti icin
dikkate alinacak teminat degerindeki degisikliklerin tespitinde bu endeks dikkate alinir. Buna
gore, tasinmaz fiyatlarinda genel ya da belirli bir bolge itibariyle azalma tespit edilmesi halinde,
(a) bendinin (2) ve (3) numaral alt bentlerinde belirtilen sinirlamalar, ilgili tasinmazin degeri
ortalama degisim orani kadar azalmis kabul edilerek uygulanir. Bir tasinmazin degerinde piyasa
ortalamasina gére 6nemli 6l¢lide azalma olduguna dair emareler mevcutsa ihraggi tarafindan bu
tasinmaz icin yeni bir degerleme yaptirilmasi zorunludur.
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(2) Teminat varliklar arasinda yer alan ilgili sicilde ipotek tesis edilmek suretiyle teminat
altina alinmis deniz ve hava tasitlarina iliskin olanlar disindaki ticari kredi ve alacaklarin net
buglinki degeri teminat varliklarin toplam net buglinkii degerinin %15’ini asamaz.

(3) ikame varliklarin net bugiinkii degeri, teminat varliklarin toplam net bugiinkii degerinin
%15’ini agamaz.

Teminat uyum ilkelerine uyumun kontrolii

MADDE 20 - (1) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Teminat uyum ilkelerine uyum, ihraggl
tarafindan teminat defterine iliskin her degisiklikte ve asgari olarak ayda bir kez kontrol edilir.

(2) ihraggilar, bu Tebligde yer alan hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, TMK sahiplerinin
haklarinin korunmasini teminen ilave teminat uyum ilkeleri, bu ilkelerin ihlali ve 6deme
yUkimlalGginln yerine getirilmemesine iliskin ilave sartlar ve yaptirimlar belirleyebilirler. Bu
durumda teminat sorumlusu ile yapilan s6zlesmede bu Tebligde yer alan hususlarin yani sira
belirlenen ilave teminat uyum ilkeleri, bu ilkelerin ihlali ve 6deme yukimlGliglinin yerine
getirilmemesine iliskin ilave sartlar ve yaptirimlarin teminat sorumlusu tarafindan kontrol
edilmesine iliskin esaslarin dizenlenmesi zorunludur.

Bilgilendirme ve kamuyu aydinlatma esaslari

MADDE 21 - (1) TMK sahiplerinin bilgilendirilmesini teminen;

a) Teminat uyum ilkelerine uyum raporu ve 23 Unci madde kapsamindaki bildirimler,
raporun veya bildirimin teminat sorumlusu tarafindan ihracciya iletildigi giin,

b) ihracci tarafindan uger aylk hesap dénemleri itibariyla TMK’ya teminat olusturan
varliklardan yapilan tahsilatlari ve TMK sahiplerine yapilan 6demeleri iceren ve bu Tebligin 5
numarali ekinde yer alan 6rnege uygun olarak hazirlanan yatirimci raporu ilgili hesap déneminin
bitimini izleyen alti is glini iginde,

c) ihragginin kismen veya tamamen édeme yiikiimliiliigiini yerine getiremedigi hususu,
s0z konusu durumun ortaya ciktigi tarihte,

ihragginin internet sitesinde ve KAP’ta ihraggi tarafindan ilan edilir.

(2) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) TMK’'nin halka arz edilmeksizin ihra¢ edilmesi
durumunda ise birinci fikra kapsaminda yapilmasi gereken ilanlar MKK araciligiyla TMK
sahiplerine elektronik ortamda iletilir ve ihragcinin internet sitesinde yayimlanarak TMK
sahiplerinin erisimine agik tutulur. ilanin ihragginin internet sitesinde yayimlandigi hususu, ilani
takip eden alti is glinti icinde Kurula varsa gerekli erisim bilgileri ile birlikte iletilir. Yurt disinda
yapilacak ihraglarda bu bildirimler ihragci tarafindan serbestce belirlenen yontemlerle yapilir.

BESINCi BOLUM
Teminat Sorumlusu

Teminat sorumlusunun atanmasi

MADDE 22 — (1) Teminat sorumlusu yazili bir s6zlesme ile TMK ihracindan 6nce belirlenir.
Teminat sorumlusuyla imzalanan sozlesme (g isglini igcinde Kurula gonderilir. Teminat
sorumlusu, ihragginin yonetim kurulu tarafindan segilebilir. Teminat sorumlusu, ihragginin
finansal tablolarinin bagimsiz denetimini gergeklestiren kurulus veya bu kurulusun iliskili oldugu
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merkezi yurtdisinda bulunan ayni bagimsiz denetim kurulusu ile hukuki baglantisi olan
Turkiye'de yerlesik diger kuruluslar arasindan secilemez.

(2) Teminat sorumlusunun belirlenmesine iliskin sozlesme, hakli gerekgelerin varhg
halinde, bu gerekgelerin yazili olarak Kurula iletilmesi ve Kurulun uygun gorisiniin alinmasi
kosuluyla sona erdirilebilir. Sona erme durumunda, teminat sorumlusunun nezdindeki gerekli
tim bilgilerin, yerine gececek olan teminat sorumlusuna devredilmek Uzere ihragciya teslim
edilmesi zorunludur.

(3) Kurul, TMK sahiplerinin haklarinin korunmasi amaciyla teminat sorumlusu olmak igin
gereken nitelikleri kaybeden veya bu Teblig ile kendisine verilen gorevlerin yerine getirilmesinde
ihmali veya kusuru bulunan teminat sorumlusunun degistirilmesini istemeye veya resen
degistirmeye yetkilidir.

(4) Teminat sorumlusu, bu Tebligden kaynaklanan gorevlerini icra ederken Uluslararasi
Denetim ve Glvence Standartlari Kurulu tarafindan yayimlanan 4400 numarali Finansal Bilgilerle
ilgili Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirlere iliskin Uluslararasi Hizmet Standardina uyar ve
kendisine ait gorevlerin yerine getirilmesi sorumlulugunu baskasina devredemez.

Teminat sorumlusunun gorevleri

MADDE 23 - (1) Teminat sorumlusu, s0zlesme siiresince;

a) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Bu Teblig hikimlerine uygun varliklarin kaydedilmesi
suretiyle teminat defterinin olusturulup olusturulmadigini ve halka arz edilecek TMK’lar igin
basvuru tarihi itibariyla, halka arz edilmeksizin veya yurt disinda ihrag edilecek TMK’lar igin ise
teminat defterinin olusturulmasini miteakip teminat uyum ilkelerinin saglanip saglanmadigini
inceler,

b) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Teminat defterinin elektronik ortamda tutulmasi
halinde, teminat defterinde yer alan varliklarin bu Teblige uygun olarak kaydedilmesi ve
korunmasini teminen ihragcinin ve/veya disaridan hizmet alinan kurulusun bilgi islem sistemi ve
altyapisinda gerekli capraz kontrollerin, otomasyon ve yetkilendirmelerin tesis edildigini inceler,
bu incelemenin sonugclarini iceren bir raporu ihracgclya sunar ve bir 6rnegini Kurula gonderir,

c) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Varliklarin teminat defterine eklenmesine, teminat
defterinden c¢ikarilmasina ve 13 lincli maddenin besinci ve altinci fikralari cercevesinde
degistirilmesine iliskin olarak yapilan kayitlari, bunlara dayanak kredi dokiimanlarini ve gerek
gordugi diger bilgi ve belgeleri inceleyerek dogrulugunu teyit eder,

¢) Teminat varlklarin bu Tebligde belirtilen teminat uyum ilkelerine uygunlugunu ve
yapilan stres testi 6lciimlerinin dogrulugunu inceler,

d) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Halka arz edilerek yapilan ihraglarda asgari tcer aylk
hesap dénemleri, halka arz edilmeksizin veya yurt disinda yapilan ihraclarda ise asgari altisar
aylik hesap dénemleri itibariyla olmak sartiyla teminat sorumlusunun serbestce belirleyebilecegi
zamanlarda (c) ve (¢) bentlerinde yer verilen incelemelerin sonuglarini ve bu Tebligin 25 ve 26
nci maddeleri kapsaminda olunmasi halinde muteakip kontrollerin sonuglarini icerecek sekilde
hazirlanan teminat uyum ilkelerine uyum raporunun bir 6rnegini hesap déneminin bitimini
izleyen yirmi is giini iginde ihraggiya iletir,

e) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Bu Tebligde belirtilen teminat uyum ilkelerinin ihlal
edilmesi durumunda, ihlalin tespit edildigi tarihten itibaren bir ay igerisinde, s6z konusu ilkelere
uyumun yeniden saglanip saglanmadigini, teminat varliklardan yapilan tahsilatlarin ayri bir
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hesapta biriktirilip biriktirilmedigini ve varsa ihlal stresi boyunca muaccel hale gelen toplam
yukimlaltklerin yerine getirilmesinde kullanilip kullanilmadigini kontrol eder ve 25 inci
maddede belirtilen bildirimleri gergeklestirir,

f) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Toplam yukimliliklerin kismen veya tamamen yerine
getirilmedigi tarihten itibaren bir ay icerisinde, teminat varliklardan yapilan tahsilatlarin ayri bir
hesapta biriktirilip biriktirilmedigini, yalnizca muaccel hale gelen toplam yiikimliliklerin yerine
getirilmesinde kullanilip kullanilmadigini, teminat varliklarin TMK sahiplerinin alacaklarini
karsilayip karsilamadigini kontrol eder ve 26 nci maddede belirtilen bildirimleri gergeklestirir,

g) Sozlesmeden kaynaklanan diger yakimlaltklerini ve Kurul tarafindan talep edilebilecek
diger gorevleri yerine getirir.

(2) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Teminat uyum ilkelerine uyum raporunun hazirlandig
tarih itibariyla teminat varliklarin kalan ortalama birim anapara degerinin 20.000 TL'den disuk
veya sayllarinin 500’den yiksek oldugu durumda, birinci fikranin (a), (b) ve (c) bentlerinde
yapilacak incelemeler, asgari %95 oraninda bir glivenilirlik diizeyi esas alinarak hesaplanacak
orneklem sayisi tGizerinden gergeklestirilir.

(3) Kurul, ihragginin veya ihracin niteligini géz 6éninde bulundurarak varliklarin teminat
defterinden ¢ikarilmasini teminat sorumlusunun onayina baglayabilir.

(4) Teminat sorumlusu, teminat varliklarla ilgili bu Teblig hikimlerine bir aykirilik tespit
etmesi halinde aykiriliklarin giderilmesini ihragcidan talep eder.

(5) (Ek:RG-5/9/2014-29110) Halka arz edilmeksizin veya yurt disinda yapilacak ihraclarda,
ihraccilarin mevcut bir ihrag programi kapsaminda olusturulmus teminat defteri ile yeni bir ihrac
tavan talebi i¢cin Kurula basvurmalari durumunda, birinci fikranin (a) ve (b) bentleri kapsaminda
daha 6nce hazirlanmis rapor ve/veya beyanlari bulunan ihraggilar icin bu gérevlerin yerine
getirilmesi sarti aranmaz. Ancak Kurul gerekli gérdigi hallerde bu ihraggilar igin birinci fikranin
(a) ve (b) bentlerinde belirtilen gorevlerin yerine getirilmesini talep edebilir.

Teminat sorumlusunun yetkileri

MADDE 24 - (1) Teminat sorumlusu, ihraggidan teminat varliklara iliskin her tlrli bilgi ve
belgeyi istemeye, ilgili kayitlari incelemeye ve galisanlardan bilgi almaya yetkilidir. Bu hususlara
teminat sorumlusu ile imzalanacak s6zlesmede yer verilmesi zorunludur.

(2) Teminat sorumlusu bu Teblig kapsamindaki gorevlerini saglikli bir sekilde yerine
getirebilmek icin, bagimsiz denetim, degerleme ve derecelendirme kuruluslari ve gerek gorilen
durumlarda sicil midurlakleri veya ilgili kayit kuruluslarindan her tiirld bilgi ve belgeyi istemeye,
ilgili kayitlari incelemeye ve calisanlardan bilgi almaya yetkilidir.

(3) Teminat sorumlusu, talep ettigi bilgi ve belgelere ulasiimasinin engellenmesi halinde
durumu derhal Kurula bildirir.

ALTINCI BOLUM
Tedbirler

Teminat uyum ilkelerinin ihlali

MADDE 25 - (Degisik:RG-5/9/2014-29110)

(1) Teminat uyum ilkelerinin ihlalinin ihraggi tarafindan tespit edilmesi halinde bu durum
ivedilikle teminat sorumlusuna bildirilir. ihlalin tespit edildigi tarihten itibaren bir ay icerisinde
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teminat varliklarin ihraggl tarafindan yapilandiriimasi, ihrag edilen TMK’larin geri satin alinmasi
veya benzeri tedbirlerin alinmasi suretiyle teminat uyum ilkelerine uyumun yeniden saglanmasi
ve bu durumun teminat sorumlusu tarafindan teyit edilmesi zorunludur.

(2) Teminat uyum ilkelerinin ihlal edilmesi halinde, ihlalin tespit edildigi tarihten soz
konusu ilkelere uyumun yeniden saglandigi tarihe kadar teminat varliklardan yapilan tahsilatlar
ayri bir hesapta biriktirilir ve yalnizca ihlal siiresi boyunca muaccel hale gelen toplam
yiktumldltklerinin yerine getirilmesinde kullanilir.

(3) Teminat sorumlusu, teminat uyum ilkelerinin saglanip saglanmadigini, teminat
varliklardan yapilan tahsilatlarin ayri bir hesapta biriktirilip biriktirilmedigini ve varsa ihlal stresi
boyunca muaccel hale gelen toplam yukimluliklerinin yerine getirilmesinde kullanihp
kullanilmadigini kontrol eder. Bu kontroller sonucunda;

a) Teminat uyum ilkelerinin saglandiginin tespit edilmesi durumunda ayri bir hesapta
biriktirilen nakit ihracci hesaplarina aktarilarak ihraggi tarafindan kullanilabilir,

b) Teminat uyum ilkelerinin saglanmadiginin, teminat varliklardan yapilan tahsilatlarin ayri
bir hesapta biriktirilmediginin veya bu tahsilatlarin ihlal siiresi boyunca muaccel hale gelen
toplam yukumluliklerinin yerine getiriimesinde kullaniimadiginin tespit edilmesi halinde
teminat sorumlusu tarafindan ihraggiya bildirimde bulunulur.

ihragginin yiikiimliliiklerini yerine getirememesi

MADDE 26 — (Degisik:RG-5/9/2014-29110)

(1) ihragginin toplam yikimldliklerini kismen veya tamamen yerine getirememesi
durumunda, bu durum ivedilikle teminat sorumlusuna bildirilir.

(2) ihragginin toplam yikimliliklerini kismen veya tamamen yerine getirememesi
durumunda 6deme ylikimliluglinin yerine getirilmedigi tarihten itibaren teminat varliklardan
yapilan tahsilatlar ayri bir hesapta biriktirilir ve yalnizca muaccel hale gelen yikimluliklerin
yerine getirilmesinde kullanilir.

(3) Toplam yiikiimlaliklerin kismen veya tamamen yerine getirilmedigi tarihten itibaren
bir ay icerisinde;

a) Teminat varliklardan yapilan tahsilatlarin ayri bir hesapta biriktirilip biriktirilmediginin,

b) Yalnizca muaccel hale gelen toplam yukiamluliklerin yerine getirilmesinde kullanilip
kullanilmadiginin,

c) Teminat varliklarin toplam ytkiamlilukleri karsilayip karsilamadiginin,

teminat sorumlusu tarafindan tespit edilmesi ve tespitlerin ihracciya bildirilmesi
zorunludur.

(4) Teminat sorumlusu tarafindan Ugiinct fikrada belirtilen sartlarin ihraggl tarafindan
kismen veya tamamen saglanmadiginin tespiti halinde 13 inci maddenin sekizinci fikrasi
kapsaminda teminat varliklarin esas borglularina; ihracgl nezdinde bulunmayan ve ihragglya ait
olmayan bir hesaba 6deme yapmalari gerektigine iliskin yazi gonderilmesi veya Kurulca uygun
gorilen muadil tedbirlerin alinmasi zorunludur.

(5) Ihragginin toplam yikimliliklerini kismen veya tamamen yerine getirememesi
durumunda, alacagl teminat varliklarla karsilanmayan TMK sahipleri ve teminat varliklarin
korunmasi amaciyla yapilmis olan sozlesmelerin karsi taraflari teminat varlklarin tahsil
edilmesini beklemeksizin ihragginin diger malvarligina basvurabilir.
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idareciye iliskin esaslar

MADDE 27 — (1) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Asagida belirtilen hallerin gerceklesmesi
durumunda Kurul, teminat varliklari toplam yukiamldlikleri Gstlenmeksizin idare etmek ve
teminat varliklardan elde edilen gelir yeterli oldugu oOlclide toplam ylkiumliltkleri yerine
getirmek icin kullanmak {zere ihraggi niteligini haiz bir baska banka ya da iFK’yi, teminat
sorumlusunu, bagka bir bagimsiz denetim kurulusunu veya Kurulca uygun gorilecek
uzmanlasmis bir diger kurulusu idareci olarak atayabilir.

a) ihragginin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi,

b) ihragginin faaliyet izninin kaldirilmasi,

c) ihragginin iflasi.

(2) idarecinin atanmasi durumunda teminat varliklardan elde edilen gelir, 6ncelikle TMK
sahiplerine ve teminat varliklarin korunmasi amaciyla yapilmis olan soézlesmelerin karsi
taraflarina yapilacak 6demelerde kullanilir.

(3) Kanunun 59 uncu maddesinin besinci fikrasi kapsaminda Yatirimcilari Tazmin
Merkezine hizmetleri karsiliginda teminat varliklardan yapilacak 6deme idareciye yapllir.

(4) idareci, toplam yiikiimluliklerden kaynaklanan 6édemelerin vadesinde yapilabilmesi
icin teminat varliklari aktif olarak yonetebilir, gerektiginde varlk satabilir, yeni varlik satin
alabilir, kredi kullanabilir veya repo islemleri gerceklestirebilir.

(5) idareci, Kurulun uygun goériisiinii alarak teminat varliklari ve toplam yiikiimliliikleri
kismen veya tamamen ihracgi niteligini haiz baska bir banka veya iIFK’ya devredebilir. Devralan
banka veya IFK devir ile birlikte teminat varliklarin miilkiyetini edinir ve toplam
yukimlaltklerden kaynaklanan 6demelerden sorumlu olur. Toplam yukidmliliiklerin tamamen
karsilanmasindan sonra artan teminat varliklar devralan banka veya iFK’ya aittir.

(6) Teminat varlk ve toplam yukimlaltklerin devredilememesi ve teminat varliklardan
elde edilen gelirin yeterli olmamasi durumunda idareci, toplam ylkimliliklerden kaynaklanan
odemelerin yapilmasindan sorumlu degildir. Teminat varliklardan elde edilen gelirin yeterli
olmamasi durumda 26 nci madde hiikiimleri uygulanir. idareci, ancak TMK sahiplerinin menfaati
acisindan gerekli géormesi halinde, TMK’larin erken itfa edilmesini Kurula 6nerebilir. Kurulun
uygun gérmesi durumunda idareci teminat varliklarin nakde donustiirtilmesi ve TMK'larin erken
itfa edilmesi islemlerini yuratir.

YEDINCi BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Kurul iicreti

MADDE 28 — (1) Satisi yapilacak TMK’nin varsa nominal degerinden asagi olmamak lzere,
ihrac degeri Gizerinden Kurul adina acilan hesaba yatirilacak licretin hesaplanmasinda asagidaki
oranlar esas alinir:

a) Vadesi 179 giine kadar olanlar icin on binde bes,

b) Vadesi 180 giin ile 364 gilin arasinda olanlar i¢cin on binde yedi,

c) Vadesi 365 giin ile 730 glin arasinda olanlar igin binde bir,

¢) Vadesi 730 glinden daha uzun olanlar igin binde iki.

(2) Ucretlerin hesaplanmasinda bir yil 365 giin, bir ay ise 30 giin olarak uygulanir.
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(3) TMK ihraglarina iliskin olarak alinacak Kurul Gcretleri hakkinda 11-31.1 sayili Bor¢lanma
Araglari Tebliginin 12 nci maddesinin Uglincl, dérdinci ve besinci fikralari hikimleri kiyasen
uygulanir.

ihraca iliskin giderler

MADDE 29 — (1) Kurul Gicreti ve ihracaiiliskin giderlerin ihraggi tarafindan 6denmesi esastir.
Ancak teminat varliklara ihragla ilgili katlanilacak giderler kadar teminat fazlasi eklenmesi
durumunda; nakit yoneticisi, hizmet saglayicisi, teminat sorumlusu ve benzeri taraflara iliskin
giderlerin teminat varliklardan 6denmesi miimkindir. Bu durumda s6z konusu giderler igin
eklenen teminat fazlasi bu Tebligin dordinct bélimu kapsaminda yapilacak hesaplamalarda
dikkate alinmaz.

Kurul denetimi ve bilgi verme
MADDE 30 - (1) Kurul, ihraggilarin TMK’lara iliskin hesap ve islemlerini Kanun uyarinca
denetleyebilir ve bu kuruluslardan TMK’nin izlenmesine dair her tirli bilgi ve belgeyi isteyebilir.

Benzer basvurularin Kurulca sonuglandiriimasi

MADDE 31 - (1) Bu Tebligde sayilmamakla birlikte, Kurulun diger diizenlemelerinin
kapsami icinde yer almayan ve niteligi itibari ile TMK oldugu Kurulca kabul edilecek sermaye
piyasasi araglarina ait izahname veya ihrag belgesinin onaylanmasina iliskin basvurular, bu Teblig
hikimlerinin kiyasen uygulanmasi suretiyle sonuclandirilir.

Tebligde yer alan tutarlarin yeniden belirlenmesi
MADDE 32 - (1) Bu Tebligde belirtilen tutarlar her yil Maliye Bakanliginca ilan edilen
veniden degerleme katsayisi dikkate alinarak Kurulca yeniden belirlenebilir.

Yiirirliikten kaldirilan mevzuat

MADDE 33 - (1) 4/8/2007 tarihli ve 26603 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ipotek
Teminath Menkul Kiymetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri: 11, No: 33) ile 12/9/2009 tarihli
ve 27347 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Varlik Teminath Menkul Kiymetlere iliskin Esaslar
Tebligi (Seri: Ill, No: 38) yurirlikten kaldirilmistir.

(2) Kurulun diger diizenlemelerinde ipotek Teminatli Menkul Kiymetlere iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig (Seri: Ill, No: 33) ile Varlik Teminatli Menkul Kiymetlere iliskin Esaslar Tebligine
(Seri: Ill, No: 38) yapilan atiflar bu Teblige yapilmis sayilir.

MKK’ya bildirim zorunlulugu
GECICi MADDE 1 - (1) ihraggilar, yurtdisinda ihra¢ edilmis ve halen tedaviilde olan TMK
ile ilgili olarak bu Tebligin ylrirlik tarihinden itibaren bir ay icinde MKK’ya bilgi verir.

Mevcut basvurularin sonuglandiriimasi

GECICi MADDE 2 - (1) Bu Tebligin yirirlige girdigi tarih itibariyla Kurulca karara
baglanmamis basvurular, bu Teblig hikiimlerine gére sonuglandirilir.

(2) Bu Tebligin yirurlige girmesinden 6nce Kurulca karara baglanmis ancak yurirlik tarihi
itibariyla satisi tamamlanmamis TMK'nin ihrag degerleri tzerinden Kurula yatirilacak Gcretin
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hesaplanmasinda, basvurunun karara baglandigi tarih itibariyla yirurlikte olan mevzuat esas
ahinir.

Gegis hiikiimleri

GECICi MADDE 3 - (1) Bu Tebligin yiiriirliik tarihinden énce izahnamesi veya ihrag belgesi
onaylanan TMK’lar ve bu TMK’larla ilgili olarak atanmis teminat sorumlulari hakkinda izahname
veya ihrag belgesinin onaylandigi tarihte yirirliikte olan mevzuat hikiimleri uygulanir.

Teminat defterinin MKK’ya iletilmesi ve MKK araciligiyla TMK sahiplerine yapilacak
ilanlar

GECICi MADDE 4 - (1) (Degisik birinci fikra:RG-5/9/2014-29110) Bu Tebligin 12 nci
maddesinin besinci fikrasi uyarinca teminat defterlerinin MKK’ya iletilmesi uygulamasiile 21 inci
maddesinin ikinci fikrasi uyarinca halka arz edilmeksizin gerceklestirilen TMK ihraglarinda TMK
sahiplerine iletilmesi gereken rapor ve bildirimlerin MKK araciligiyla elektronik ortamda
iletilmesi uygulamasina MKK tarafindan duyurulacak tarihte baslanir.

Teminat sorumlusunun belirlenmesi

GECiCi MADDE 5 — (1) Sermaye piyasasinda bilgi sistemleri denetimi faaliyetinde
bulunabilecek kuruluslar listesi Kurulca belirlenmeden 6nce izahname veya ihrag belgesi Kurulca
onaylanan TMK ihraglarinda, teminat sorumlusu, sermaye piyasasinda bagimsiz denetim
faaliyetinde bulunmakla yetkili kuruluslar arasindan belirlenir.

Yirirlik
MADDE 34 — (1) Bu Tebligin 13 tinci maddesinin dokuzuncu fikrasi yayimi tarihinden bir

yil sonra, diger hilkiimleri yayimi tarihinde yirirlige girer.

Yuriitme
MADDE 35 - (1) Bu Teblig hiiklimlerini Kurul yaratar.
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EK-1
TMK iZAHNAMESININ ONAYLANMASI iCiN GEREKEN BELGELER(*)

1) ihraggryr tanitici bilgiler,

2) Yurdrlikte bulunan tim degisiklikleri iceren ve tek bir metin haline getirilmis, ihraggiy!
temsile yetkili kisilerce imzali esas s6zlesme,

3) TMK ihracinin onaylandigi genel kurul kararinin veya esas s6zlesme ile borglanma araci
ihrag yetkisi verilmis yonetim kurulunun TMK ihracina iliskin kararinin noter onayl 6rnegi,

4) Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde hazirlanmis izahname,

5) ihra¢ edilecek TMK’ya teminat olusturacak varliklarin tutar, vade, faiz, getiri gibi
ozellikleri itibariyle dagilimini iceren tablolar,

6) Aracilik s6zlesmesi,

7) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) ihragcinin bu Teblig hiikiimlerinin uygulanmasina
yonelik olarak, teminat sorumlusu ve varsa garanti veren kurum, nakit yoneticisi, hizmet saglayici
veya benzeri Uglinci kisilerle TMK sahiplerinin korunmasini teminen yaptigi sézlesmeler ile bu
Tebligin 25 ve 26 nci maddelerinde belirtilen durumlarin gergeklesmesi halinde teminat
varliklardan yapilan tahsilatlarin ayri bir hesaba aktarimi saglayacak tedbirleri tevsik eden
sozlesmelerin birer 6rnegi,(**)

8) Teminat defterinin bu Teblig hikiimlerine uygun olarak olusturulduguna ve basvuru
tarihi itibariyla teminat uyum ilkelerinin saglandigina iliskin teminat sorumlusu tarafindan Kurula
hitaben hazirlanan yazi ile teminat defterinin elektronik ortamda tutulmasi halinde teminat
sorumlusu tarafindan hazirlanan rapor,

9) Ozel mevzuatlari uyarinca baska bir kamu kurulusunun gézetim ve denetimine tabi
olan ihragcilarca, Kurula yapilacak onay basvurusu oncesinde, ihraca engel teskil edecek
herhangi bir husus olup olmadigina dair ilgili kamu kurulusundan alinmis goris yazisi ve/veya
ilgili mevzuatta TMK ihraci igin baska mercilerin karar veya onayinin gerekmesi durumunda bu
karar veya onaya iliskin belge; gerekmemesi durumunda ise buna iliskin ihracgi beyani,

10) ihracginin, teminat sorumlusunun ve varsa hizmet saglayicinin yonetim kurulu
Uyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi
mevzuati, 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve/veya 26/9/2004 tarihli ve 5237
sayili Tirk Ceza Kanununun 53 tinci maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile kasten islenen
bir suctan dolayi bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, risvet,
hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, gliveni kotiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma,
verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétlye kullanilmasi, kagakgilik,
vergi kacakgihgl veya haksiz mal edinme suglarindan dolayi alinmis cezai kovusturma ve/veya
hakimlalGgunin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik
ve/veya kesinlesmis hikim bulunup bulunmadigina dair giincel tarihli beyanlar,

11) Teminat varliklara tiirev araglarin dahil edilmis olmasi halinde yapilan tiirev arag
sozlesmeleri ve tlirev aracin karsi tarafinin bu Tebligde yer alan sartlari sagladigini tevsik eden
bilgi ve belgeler veya basvuru tarihi itibariyla tiirev araglarin teminat varliklara dahil edilmemis
olmasi halinde yapilmasi planlanan tiirev arag sozlesmelerine ve riskten korunmasi planlanan
pozisyonlara iliskin bilgi,

12) TMK’nin ihrag degeri veya faiz oraninin nasil belirlendigine veya belirlenecegine
iliskin agiklama,
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13) Sermayenin 6denmis kisminin tespitine iliskin mali misavir raporu ile mevcut
sermayenin tesciline iliskin Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi 6rnegi,

14) izahnamede yer alacak finansal tablolar ile ayni dénemlere ait faaliyet raporlari ve
bagimsiz denetim raporlari,

15) Yurtdisinda yapilan ihraglar da dahil olmak Uzere, ihraggilarin tedaviilde olan ile
Kuruldan daha 6nce alinan onay kapsaminda heniiz satisi gerceklestirilmemis TMK'nin nominal
tutarina iliskin bilgi,

16) ihrag gerekgesi ile ihractan saglanacak fonun kullanim yeri,

17) ihra¢ bedellerinin yatiriimasi icin nezdinde ézel hesap acilan banka tarafindan bu
durumu Kurula bildiren yazi,

18) TMK’nin anapara, faiz ve benzeri ddemeleri icin garanti verilmesi durumunda
garantor tarafindan Kurula ve ihragglya hitaben yazilacak yazi ile garantiyi veren tizel kisinin
konuya iliskin yetkili organ kararinin noter onayli 6rnegi,

19) ihragginin, teminat sorumlusunun ve varsa yetkili kurulusun noter onayll imza
sirktlerleri,

20) Kurulca gerekli gorilmesi halinde verilen bilgileri teyit eden belgeler ile Kurulca
istenebilecek diger belgeler.

(*) Ek-1’de yer alan bilgi ve belgelerin, KAP’ta ilan edilmis olmasi ve bunlarin giincel
oldugunun ihragci tarafindan beyan edilmesi durumunda, Kurula ayrica yazili olarak
gonderilmesi gerekmez.

(**) Bagvuru asamasinda sozlesme taslaklarinin iletilmesi halinde izahname veya ihrag
belgesi onaylanmadan 6nce kesinlesen s6zlesmelerin birer 6rnegi Kurula iletilir.
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EK-2
IHRAG BELGESININ ONAYLANMASI iCiN GEREKEN BELGELER(*)

1) ihraggryr tanitici bilgiler,

2) Yurdrlikte bulunan tim degisiklikleri iceren ve tek bir metin haline getirilmis, ihraggiy!
temsile yetkili kisilerce imzali esas s6zlesme,

3) TMK ihracinin onaylandigi genel kurul kararinin veya esas s6zlesme ile borglanma araci
ihrag yetkisi verilmis yonetim kurulunun TMK ihracina iliskin kararinin noter onayl 6rnegi,

4) Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde hazirlanmis ihrag belgesi,

5) ihragcl ile teminat sorumlusu arasinda yapilan sézlesmenin bir érnegi(**),

6) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Yurticinde yapilacak ihraglarda teminat defterinin bu
Teblig hiukimlerine uygun olarak olusturulacagina ve ihrag tarihi itibariyla teminat uyum
ilkelerinin saglanacagina iliskin ihracci tarafindan Kurula hitaben hazirlanan yazi ile teminat
defterinin elektronik ortamda tutulmasi halinde teminat sorumlusu tarafindan hazirlanan rapor,

7) Yurtdisinda yapilacak ihraglarda teminat defterinin bu Teblig hikimlerine uygun
olarak olusturulacagina ve ihrag tarihi itibariyla teminat uyum ilkelerinin saglanacagina iliskin
ihracci tarafindan hazirlanan beyan,

8) Ozel mevzuatlari uyarinca baska bir kamu kurulusunun gézetim ve denetimine tabi
olan ihragcilarca, Kurula yapilacak onay basvurusu oncesinde, ihraca engel teskil edecek
herhangi bir husus olup olmadigina dair ilgili kamu kurulusundan alinmis gorls yazisi ve/veya
ilgili mevzuatta TMK ihraci igin baska mercilerin karar veya onayinin gerekmesi durumunda bu
karar veya onaya iliskin belge; gerekmemesi durumunda ise buna iliskin ihracgi beyani,

9) Yurtdisinda yapilan ihraglar da dahil olmak Uzere, ihracgcilarin tedavilde olan ile
Kuruldan daha 6nce alinan onay kapsaminda heniiz satisi gerceklestirilmemis TMK'nin nominal
tutarina iliskin bilgi,

10) Kurulun sermaye piyasasi araclari bir borsada islem goren ortakliklar icin belirledigi
finansal tablo ve raporlamaya iliskin diizenlemelerine goére hazirlanmis ve bagimsiz denetime
tabi tutulmus basvuru tarihinden 6nceki son hesap donemine iliskin yillik finansal tablolar,

11) Kurulca gerekli gortlmesi halinde verilen bilgileri teyit eden belgeler ile Kurulca
istenebilecek diger belgeler.

(*) Ek-2’de yer alan bilgi ve belgelerin, KAP’ta ilan edilmis olmasi ve bunlarin giincel
oldugunun ihragci tarafindan beyan edilmesi durumunda, Kurula ayrica yazili olarak
gonderilmesi gerekmez.

(**) Bagvuru asamasinda sozlesme taslaklarinin iletilmesi halinde izahname veya ihrag
belgesi onaylanmadan dnce kesinlesen s6zlesmelerin birer 6rnegi Kurula iletilir.
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EK-3
IZAHNAMENIN GEGERLILIK SURESI iCINDE HER iHRAGTAN ONCE KURULA
GONDERILECEK BiLGi VE BELGELER

1) Kurul dizenlemeleri ¢ergevesinde hazirlanmis arz programi sirkiileri veya sermaye
piyasasi araci notu ile 0zet,

2) ihracci bilgi dokiimani veya arz programi izahnamesinde aciklanan hususlarda
degisiklik gerekmesi durumunda buna iliskin degisiklik metinleri, degisiklik gerekmiyorsa bu
hususa iliskin olarak ihracci tarafindan verilecek beyan,

3) Satisi ylritecek yetkili kuruluslarla yapilan halka arza aracilik s6zlesmesinin bir 6rnegi
(Daha 6nce Kurula gonderilen aracilik s6zlesmesi halen gecerli ve bu s6zlesmede herhangi bir
degisiklik yapilmadiysa, buna iliskin ihragci beyani yeterlidir),

4) Kurulca gerekli gorilmesi halinde verilen bilgileri teyit eden belgeler ile Kurulca
istenebilecek diger belgeler.
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TEMINAT FAZLASI ORANLARI

EK-4

(I) Varhk Tiirleri (IT) Stres ol¢iimiine tabi | (III) Stres dl¢iimiine
olmayan TMK tabi olan TMK
ihraclarinda ihraclarinda
karsilanmasi gereken karsilanmasi gereken
teminat fazlasi oranlar1 | teminat fazlasi oranlari

Tiiketici Kredileri %15 %2

Ticari Krediler %15 %?2

Finansal Kiralama Sézlesmelerinden Dogan %20 %2

Alacaklar

e Sigortalanmis Faktoring S6zlesmelerinden %25 %3

Dogan Alacaklar

e TOKi’nin tasinmaz satisindan kaynaklanan

taksitli ve s6zlesmeye baglanmis alacaklari

e GYQ’larin portfoylerinde yer alan

gayrimenkullerin satisindan veya bu

gayrimenkullere iliskin satis vaadi

sézlesmelerinden kaynaklanan teminatli

alacaklari ile GYQ’larin kira s6zlesmelerinden

kaynaklanan alacaklari

Hazine Miistesarliginin bor¢lusu oldugu %10 %1

ticari bankalar tarafindan proje bazli
finansman ihtiyaci kapsaminda tahsis edilen
uzun vadeli yabanci para cinsinden krediler
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EK-5
TMK YATIRIMCI RAPORU ORNEGI

... YATIRIMCI RAPORU(***)
Yatirimei Raporu Tarihi:
1. ihrac Bilgisi
Tertip Nominal Degeri Vade Tarihi Faiz/kupon Orani (Tirev Arag Karsi Taraf)
Islemin Taraflar
Thrage:
Teminat sorumlusu:
(Ihraggidan farkli ise) Kaynak kurulus:
(Varsa) Nakit ydneticisi:
(Varsa) Hizmet saglayici:
(Varsa) Garantor:
(Varsa) TMK Kredi Derecelendirme Notu
2. Teminat Uyum ilkelerinin ihlali ve TMKya Iliskin Temerriit Durumlar
Teminat varlik esas bor¢lularinin temerriidii: (Var/Yok) (Varsa detayl bilgi)
Teminat uyum ilkelerinin ihlali: (Var/Yok) (Varsa detayl bilgi)
Ihragginin 6deme yiikiimliiliigiiniin yerine getirilememesi: (Var/Yok) (Varsa detayl bilgi)
3. Teminat Uyum flkelerinin Ozeti
Testin tarihi:

Testin donemi:

A. Nominal Deger Uyumu Testi Sonucu: Olumlu/Olumsuz
- NDtv > ND7wk (%)

B. Nakit Akim1 Uyumu Testi Sonucu: Olumlu/Olumsuz
- Beklenen Gelir 1v > Beklenen Gider tvk (*)

C. Net Bugiinkii Deger Uyumu Testi Sonucu: Olumlu/Olumsuz

- NBD1v > NBD1mk X (1 + Teminat Fazlast Orani) (*)

- Test tarihinde hesaplanan teminat fazlasi oran1 (%) =

- Mevzuat geregi saglanmasi zorunlu olan asgari teminat fazlasi orani (%) =

(*) Hesaplanan degerlere yer verilmesi zorunludur.

4. Teminat Varhklara iliskin Ozet Bilgi

Teminat Varlik Adet Bakiye %

Toplam
Yalnizca Faizli Varliklar Toplamu:
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Odeme Opsiyonlu Varliklar Toplami:

Agirlikli Ortalama Faiz/Getiri Orani:

Agirlikli Ortalama Vade:

5. Teminat Varhklarin Bolgesel Dagilin

Sehir/Bolge Adet Bakiye
Toplam

6. Teminat Varhklarin (Varsa) Kredi-Cari Deger (LTV) Oram1 Dagilim
Cari Kredi-Deger Orant Adet Bakiye
>%380

>%75 ve <=%80

Toplam

7. Teminat Varhklarin Odenmemis Anapara Bakiye Dagilim
Odenmemis Anapara Bakiyesi Adet Bakiye
<10.000 TL

>=10.000 TL ve <50.000 TL

Toplam

8. Teminat Varhklarin Temerriit Durumu

Vadeyi Gegen Giin Sayisi Adet Bakiye
30 giinden az

30 — 59 giin arast

60 giinden fazla

9. Teminat Varhklarin Nitelikleri itibartyla Dagihm

Nitelik Adet Bakiye
10. Teminat Varhklarin Kullandirma Amacina Gore Dagilim
Kredi/Alacagin Kullandirma Amact Adet Bakiye
11. Teminat Varliklarin Belgelendirme Durumu itibariyla Dagihm
Belgelendirme Durumu Adet Bakiye
Tam

Az

Bilinmeyen / Yok

Toplam

12. Teminat Varhklarin Kullandirilma Tarihine Gore Dagilim

Varlhigin Kullandirildig: Y1l Adet Bakiye

%

%

%
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<=2008

2014

Toplam

Agirlikli ortalama vade (ay)

*%* Teminat varhklarin TMK sahipleri tarafindan degerlendirilmesi icin 6nemli goriilen dagihm
bilgilerine yer verilecektir. Ornekte yer alan dagilim kalemlerinin veya araliklari gosterge niteliginde
olup, ihragc1 tarafindan TMK sahipleri icin 6nem arz eden dagilim kalemleri veya arahiklari
belirlenecektir.
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