VARLIGA VEYA iPOTEGE DAYALI MENKUL KIYMETLER TEBLIGi

(111-58.1)
(9/1/2014 Tarih ve 28877 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.)

BiRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak ve Tanimlar

Amag ve kapsam

MADDE 1 - (1) Bu Tebligin amaci, varliga dayali menkul kiymetler ve ipotege dayali menkul
kiymetlerin nitelikleri ve ihraciile varlik finansmani fonlari ve konut finansmani fonlarinin kurulug
ve faaliyetlerine iliskin esaslari diizenlemektir.

Dayanak

MADDE 2 — (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 58,
60 inct maddeleri, 128 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendiile 130 uncu maddesinin tGglnci
fikrasina dayanilarak diizenlenmistir.

Tanimlar ve kisaltmalar

MADDE 3 - (1) Bu Tebligde gecen;

a) Banka: 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununun 3 tinci maddesinde
tanimlanan bankalari,

b) BDDK: Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumunu,

c) Borsa: 6362 sayili Kanunun 3 Ginc maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde tanimlanan
borsayi,

¢) Derecelendirme kurulusu: Turkiye’de kurulan ve Kurulun sermaye piyasasinda
derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde
derecelendirme faaliyetinde bulunmak lizere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluglari
ile Turkiye’de derecelendirme faaliyetlerinde bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararasi
derecelendirme kuruluglarini,

d) Finansal kiralama sirketleri ve finansman sirketleri: 21/11/2012 tarihli ve 6361 sayili
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu ile diizenlenen finansal kiralama
sirketlerini ve finansman sirketlerini,

e) Fon: Varlik finansmani fonu veya konut finansmani fonunu,

f) Genis vyetkili aract kurum: Kurulun yatirim hizmetlerine iliskin dizenlemeleri
cercevesinde portfoy araciligl, genel saklama hizmeti veya aracilik yiklenimi faaliyetinden
herhangi birini yurttecek olan araci kurumlari,

g) IDMK: Konut finansmani fonunun veya ipotek finansmani kurulusunun devralacagi
varliklar karsilik gosterilerek ihrag edilen ipotege dayali menkul kiymeti,

g) ihragcl havuz hesabi: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi nezdinde tutulan fonun
veya ipotek finansmani kurulusunun havuz hesabini,

h) ipotek finansmani kurulusu, iIFK: 6362 sayili Kanunun 60 inci maddesinin birinci
fikrasinda tanimlanan anonim ortakliklari,
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1) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

i) Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP): Mevzuat uyarinca kamuya agiklanmasi gerekli
olan bilgilerin elektronik imzali olarak iletildigi ve kamuya duyuruldugu elektronik sistemi,

j) Kaynak kurulus: Varliklarini fon portféyiine veya iFK’ya devreden tiizel kisi, kurum ve
kuruluslari,

k) Konut finansmani fonu (KFF): iIDMK karsiliginda toplanan paralarla, iDMK sahipleri
hesabina inangh milkiyet esaslarina gore fon igtlizGgu ile kurulan ve tlzel kisiligi olmayan
malvarhgini,

) Kurucu: Bankalar, finansal kiralama ve finansman sirketleri, iFK ve genis yetkili araci
kurumlari,

m) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

n) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

o) Ticari krediler: Bankalarin ve finansman sirketlerinin mal ve hizmet liretimi, deniz, hava
ve kara tasitlari dahil ticari amach tasinir mal ve tasinmaz finansmani ile isletme sermayesinin
finansmani amaciyla kullandirdiklari krediler ile tlzel kisilere kullandirdiklari kredileri,

6) TOKI: T.C. Basbakanlik Toplu Konut idaresi Bagkanligini,

p) Toplam yikiumlilikler: VDMK veya IDMK ile varsa fon portfoyiine alinan tiirev
araglardan kaynaklanan ytkumltlikler toplamini,

r) TTSG: Turkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

s) Tuketici kredileri: 7/11/2013 tarihli ve 6502 sayili Tuketicinin Korunmasi Hakkinda
Kanunda dizenlenen tiketici kredilerini,

s) Tlirev arag: KFF portfoytiniin kur ve faiz orani riskinden korunmasi amaciyla taraf olunan
swap, forward, future ve opsiyon sézlesmelerini,

t) Varhk: 15 inci maddenin birinci fikrasinda fon portféyline dahil edilebilecegi belirtilen
alacak, kredi, hak, teminat ve diger varliklari,

u) Varlik finansmani fonu (VFF): Varliga dayalh menkul kiymetler karsihginda toplanan
paralarla, VDMK sahipleri hesabina inangh milkiyet esaslarina gore fon i¢tlizigl ile kurulan ve
tuzel kisiligi olmayan malvarhgini,

i) VDMK: VFF’nin veya iFK’nin devralacag varliklar karsilik gésterilerek ihrag edilen varliga
dayali menkul kiymeti,

v) VIDMK: VDMK ve iDMK’y1,

y) Yatirimci: VDMK veya iDMK sahiplerini,

ifade eder.

iKiNCi BOLUM
Genel Esaslar

Fon ve VIDMK

MADDE 4 - (1) VIDMK, fon veya iFK tarafindan devralinacak varliklar karsilik gdsterilerek
ihrag edilir. ihracin fon tarafindan yapilacak olmasi halinde, VDMK ihraci icin VFF, IDMK ihraci
icin KFF kurulmasi zorunludur. Finansal kiralama sirketleri ve finansman sirketleri tarafindan
kurulan fonlar yalnizca kurucularinin aktiflerindeki varliklari devralmak suretiyle VIDMK ihra¢
edebilir. Banka, iFK ve genis yetkili araci kurum tarafindan kurulan fonlar kurucularinin yani sira
diger kaynak kuruluslarin aktiflerindeki varliklari devralmak suretiyle VIDMK ihrag edebilirler.
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(2) Fonun Tirkiye’de kurulmasi zorunludur. Fon sireli veya siresiz olarak kurulur. Fon,
VIDMK ihraci amaci disinda kurulamaz ve kullanilamaz.

(3) Ayni kurucu tarafindan kurulan fonlar yatirirmcilar nezdinde ayristirilabilecek sekilde
isimlendirilir. Fonun unvani; baska bir kurucu tarafindan kurulan fonun unvani ile asiri benzerlik
gosterecek, fonla iliskili olmayan bir kurumu veya kisiyi ¢agristiracak, unvanda kurucunun veya
kaynak kurulusun tevsik edilemeyen niteliklerine veya fonun diger fonlardan ustiin oldugunu
ima eden benzeri siibjektif ifadelere yer verecek sekilde veya benzeri yollarla yatirimcilarin
yaniltilmasina yol agacak nitelikte belirlenemez.

(4) Bu Teblig kapsaminda kurulmayan fonlar igcin "varlik finansmani fonu", “konut
finansmani fonu”, “VFF”, “KFF”; bu kapsamda ihrag edilmeyen sermaye piyasasi araglari icin ise
"varliga dayali menkul kiymet", “ipotege dayali menkul kiymet”, "VDMK", “IDMK” veya bunlara
esdeger ifadeler kullanilamaz.

Fon ictuzugi

MADDE 5 — (1) Fon ictlizig, yatirimcilar, kurucu ve fon kurulu arasinda fon portféyiiniin
inanch malkiyet esaslarina gore saklanmasini ve vekalet akdi hiikimlerine gore yonetimini konu
alan iltihaki bir sdzlesmedir.

(2) Fona iliskin ictlizik standardi Kurulca belirlenir. Fon ictlziigiinde bulunmasi gereken
asgari unsurlar Ek/1’de yer almaktadir.

Fon malvarlig

MADDE 6 - (1) Fon malvarligi kurucunun, hizmet saglayicinin ve kaynak kurulusun
malvarligindan ayridir.

(2) Fon malvarlig, ihrag edilen VIDMK itfa edilinceye kadar, kurucunun, hizmet saglayicinin
ve kaynak kurulusun yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi
baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Gzere
haczedilemez, Gzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

(3) Fon malvarhgi, fon hesabina olmasi ve fon igtlziglnde hiikiim bulunmasi sartiyla kredi
almak, tlrev arag islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak
haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.

UCUNCU BOLUM
Fonun Kurulusu ve VIDMK ihracina iliskin Esaslar

Fon kurulus ve VIDMK ihrag basvurulari

MADDE 7 - (1) Fon kurulus izin basvurusu ile VIDMK ihracina iliskin izahname veya ihrag
belgesi onay basvurusunun birlikte degerlendirilmesi esastir. Ancak kurucu tarafindan talep
edilmesi halinde s6z konusu basvurular ayri ayri degerlendirilir.

(2) Fon kurulus izin basvurusu ile VIDMK ihracina iliskin izahname veya ihrag belgesi onay
basvurusunun birlikte degerlendirilmesi halinde;

a) Kurucu, Ek/2 ve Ek/3’te belirtilen belgelerle birlikte Kurula basvurur.

b) Basvurular, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren yirmi is
giind icinde Kurul tarafindan sonuglandirilir.
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c) Sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasi veya ek bilgi ve belgeye ihtiya¢ duyulmasi
halinde, basvuru tarihinden itibaren on is glini icerisinde basvuru sahibi bilgilendirilir. Talep
edilen bilgi ve belgelerin Kurulca belirlenecek siire icinde tamamlanmasi gereklidir. Bu takdirde,
(b) bendinde 6ngoriilen sire, sz konusu bilgi ve belgelerin Kurula sunuldugu tarihten itibaren
islemeye baslar.

¢) Basvurularin olumlu karsilanmasi halinde, Kurulca onaylanan fon igtlizigl, Kurul
kararinin kurucu tarafindan tebellig edildigi tarihi izleyen alti is glni iginde kurucunun
merkezinin bulundugu yerin ticaret siciline tescil ettirilir ve TTSG’de ilan olunur. Fon igtlizigunln
tescili ile birlikte fon kurulus islemleri tamamlanmig sayilir.

d) Kurulca onayl izahname veya ihra¢ belgesi, fon ictliziglnln ticaret siciline tescil
edildigine iliskin belgelerin ve bu Tebli§ kapsaminda imzalanan sozlesmelerin Kurula
gonderilmesini miteakip verilir. S6z konusu belgelerin ve s6zlesmelerin, fon ictlizigliniln ticaret
siciline tescilini takip eden on isgiini icinde Kurula iletilmesi zorunludur.

(3) Fon kurulus izni basvurusu ile VIDMK ihracina iliskin izahname veya ihrag belgesi onay
basvurusunun ayri ayri degerlendirilmesi halinde;

a) Kurucu, Ek/2’de belirtilen belgelerle birlikte fonun kurulusuna izin verilmesi talebiyle
Kurula basvurur.

b) Kurulus basvurusu, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren
yirmi is glinl icinde Kurul tarafindan sonuglandirilir.

c) Sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasi veya ek bilgi ve belgeye ihtiya¢c duyulmasi
halinde, basvuru tarihinden itibaren on is glini icerisinde basvuru sahibi bilgilendirilir. Talep
edilen bilgi ve belgelerin Kurulca belirlenecek siire icinde tamamlanmasi gereklidir. Bu takdirde,
(b) bendinde dngoriilen sire, s6z konusu bilgi ve belgelerin Kurula sunuldugu tarihten itibaren
islemeye baslar.

¢) Basvurunun olumlu karsilanmasi halinde, Kurulca onaylanan fon ictliziig, Kurul
kararinin kurucu tarafindan tebellGg edildigi tarihi izleyen alti is glini iginde kurucunun
merkezinin bulundugu yerin ticaret siciline tescil ettirilir ve TTSG’de ilan olunur. Fon igtliziglnln
tescili ile birlikte fonun kurulus islemleri tamamlanmis sayilir.

d) Kurucu veya fon kurulu, fon ictiziglnin ticaret siciline tescilinden itibaren en geg alti
ay icinde, Ek/3’te belirtilen belgelerle birlikte, VIDMK ihracina iliskin izahname veya ihrag belgesi
onay basvurusunu Kurula iletir. Bu sire icinde basvuru yapilmamasi veya ihractan vazgecilmesi
halinde, fon ictlzigu kurucu tarafindan ivedilikle ticaret sicilinden terkin edilir. Buna iliskin
belgeler alti is glini icinde Kurula gdénderilir. Kurulca uygun gorilecek makul gerekgelerin varhgi
halinde, alti aylik stire bir defaya mahsus olmak lizere (¢ ay daha uzatilabilir.

(4) ikinci ve Gclinci fikra cercevesinde yapilan inceleme neticesinde yapilan basvurularin
onaylanmamasi halinde, bu durum gerekcesi belirtiimek suretiyle basvuru sahibine bildirilir.

(5) Kurul, fon kurulus izni basvurusu ve VIDMK ihracina iliskin izahname veya ihrag belgesi
onay basvurusunun, esaslarini belirledigi bir basvuru formu ile yapilmasini zorunlu tutabilir.

(6) Fon ictlizik degisiklikleri, konuya iliskin basvurunun Kurula iletilmesini muteakip
Ugtincl fikranin (b), (c) ve (¢) bentleri cergevesinde onaylanir ve fon kurulu tarafindan ticaret
siciline tescil ve TTSG'de ilan edilir.

(7) VIDMK halka arz edilerek veya nitelikli yatirimcilara satilmak tizere veya birim nominal
degeri asgari 100.000 TL tutarinda olmak kaydiyla tahsisli olarak ihrag edilebilir.
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(8) Bu Tebligde hiikiim bulunmayan hallerde VIDMK izahnamesi veya ihrag belgesinin
icerigi, hazirlanmasi, onaylanmasi, yayinlanmasi, tescil ve ilani, izahnamedeki degisiklikler, fon
veya kurucu tarafindan yapilacak ilan ve reklamlar ile VIDMK’nin diger ihrag ve satis esaslari
hakkinda 22/6/2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I1-5.1 sayili izahname ve
ihrac Belgesi Tebligi ile 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 11-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araclarinin Satisi Tebligi hikimleri mahiyetine uygun distlgl olclde
uygulanir. Bu cercevede ihracin fon tarafindan vyapilmasi halinde, s6z konusu Kurul
diizenlemelerinin uygulanmasinda fon ihraggi addolunur ve ihragginin sorumluluklari fon kurulu
tarafindan yerine getirilir.

(9) Halka arz edilmeksizin veya yurtdisinda ihra¢ edilecek VIDMK igin Kurulca ihrag tavani
verilir. Bu durumda asagidaki esaslar uygulanir.

a) VIDMK, Kurulca izin verilen siire ve belirlenen ihra¢ tavani iginde tertipler halinde
satilabilir.

b) ihrag tavani icinde yapilacak VIDMK ihraglari icin birden fazla sayida fon kurulabilir veya
ihrag edilen VIDMK’nin itfa edilmis olmasi ve fon ictiiziigiiniin yapilacak yeni ihraca uyumlu hale
getirilmesi kaydiyla daha 6nce kurulmus olan bir fon yeni bir VIDMK ihraci igin kullanilabilir.

c) Kurulca izin verilen sire icinde gecerli olacak ihrag tavani, kaynak kurulusun son yillik
finansal tablolarinda yer alan aktif toplaminin iki katini asamaz.

¢) Fon kurulu veya kurucu, Kurulca izin verilen siire icinde her VIDMK tertibi satisindan en
az on glin 6nce tertip ihrag belgesinin onaylanmasi amaciyla Kurula basvurur.

(10) Halka arz suretiyle yapilacak ihraglarda, VIDMK ihracinin tek seferde yapilmasi ve
izahnamenin tek belgeden olusacak sekilde hazirlanmasi zorunludur.

(11) Fon tarafindan ihrag edilen VIDMK tamamen itfa edilmedikce, Kurulca izin verilen
siire icerisinde ayni fon kullanilmak suretiyle yeni tertip VIDMK ihra¢ edilemez. ihrag ettigi
VIDMK’sI tamamen itfa olan bir fon kullanilmak suretiyle gerceklestirilecek yeni tertip VIDMK
ihracina iliskin izahname veya ihra¢ belgesi onay basvurusunun eski tertip VIDMK’nin itfasini
takiben yapilmasi zorunludur.

(12) Halka arz edilecek VIDMK'nin borsada islem gérmesi ve Kurula yapilacak onay
basvurusunun yani sira bu amagla borsaya basvurulmasi zorunludur.

(13) VIDMK ihraglarinda Kurul, satisin yalnizca nitelikli yatirimcilara yénelik olarak
yapilmasini talep edebilir.

(14) iFK tarafindan fon kurmaksizin yapilan VIDMK ihraglarinda, ihra¢ edilen VIDMK
tamamen itfa edilmedikge yeni tertip bir VIDMK ihrac edilemez.

Fon kurucularinin nitelikleri

MADDE 8 — (1) Fon kurucularinin;

a) Kendi 6zel mevzuatlari ve/veya sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde sahip olmalari
gereken kriterleri saglamalari ve haklarinda faaliyetlerinin tamamen veya belirli faaliyet alanlari
itibariyla stirekli ya da son bir yil icinde 1 ay veya daha fazla stireyle gecici olarak sinirlandiriimasi
ya da durdurulmasi karari verilmemis olmasi,

b) Muaccel vergi borcu bulunmamasi,

gerekir.

(2) Kurucunun bir banka, finansal kiralama sirketi veya finansman sirketi olmasi halinde,
BDDK’nin uygun gorisu alinir.
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VIDMK ihracina iliskin esaslar

MADDE 9 - (1) VIDMK ihracini takiben yatirmcilardan toplanan paralarla besinci bélimde
yer alan esaslar cercevesinde fon portféyii olusturulur. VIDMK ihraci kapsaminda yatirimcilara
yvapilacak 6demeler, fon portfoylinde yer alan varliklardan elde edilen nakit akimlarindan
karsilanir. Kurucu veya kurucu niteligini haiz tlizel kisiler tarafindan, nakit akimlarinin
karsilanmasina yonelik olarak ihrag 6ncesinde kismen veya tamamen garanti veya 3/6/2007
tarihli ve 5684 sayili Sigortacilik Kanununda tanimlanan sigorta sirketleri tarafindan sigorta
teminati verilebilir.

(2) Ayni tertip icerisinde asagida belirtilen kriterlere gére farkli haklara sahip olan VIiDMK
dilimleri olusturulabilir.

a) Varliklarin vadesi,

b) Varliklarin anapara veya faiz 6deme zamanlari,

c) Varliklardan elde edilecek faiz veya getirinin tird,

¢) Anapara, faiz veya getiri 6demelerinde oncelikler,

d) Tasfiye proseddrine iliskin haklar,

e) Kredi riski,

f) Kurulca uygun gorilecek diger kriterler.

(3) Halka arz edilecek her bir tertip VIDMK ve varsa VIDMK dilimleri igin derecelendirme
kuruluslari tarafindan kredi derecelendirilmesinin yapilmasi ve derecelendirme notunun Kurulun
sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina iliskin
dizenlemeleri cercevesinde giincellenmesini gerektiren durumlarda dizenli olarak godzden
gecirilmesi zorunludur.

(4) Kurul, VIDMK’ya iliskin 6deme yikimliiliklerinin yurt icinde yerlesik bir banka veya
Uclincl bir tlzel kisi tarafindan garanti altina alinmasini talep edebilir.

(5) VIDMK izahnamede veya ihrag belgesinde belirlenen esaslar cercevesinde itfa edilir.

Risk tutma yiikiimlliiga

MADDE 10 — (1) Kaynak kurulus veya kurucu, VIDMK’nin nominal degerinin %5’ini satin
almak ve vade sonuna kadar tutmakla yiikiimltdir. Dilimler halinde yapilan VIDMK ihraclarinda
bu yiakimlaluk;

a) Kredi derecelendirme notu olmayan veya ayni derecelendirme notuna sahip VIiDMK
dilimleri olmasi durumunda, her bir dilimden esit ya da oransal olacak sekilde veya,

b) Farkli kredi derecelendirme notuna sahip VIDMK dilimleri olmasi durumunda, en diisiik
kredi kalitesine sahip dilimden veya dilimlerden olacak sekilde,

uygulanir.

(2) Kurul, varliklarin tlriine gore birinci fikrada belirtilen orani farklilastirabilecegi gibi,
%10’u gecmemek Uzere kaynak kurulus veya kurucu bazinda artirmaya yetkilidir.

(3) Risk tutma yukamluligu kaynak kurulus ve kurucu arasinda paylasilabilir.

I1. KISIM 6



DORDUNCU BOLUM
Fonun isleyisine iliskin Esaslar

Fon kurulu ve fon operasyon sorumlusu

MADDE 11 - (1) Kurucu, her fon igin 3 kisiden olusan bir fon kurulunu yénetim kurulu
karariyla atar. Fon kurulu Uyelerinden en az birinin Kurulun kurumsal yodnetime iliskin
diizenlemelerinde sayilan nitelikleri tasiyan bagimsiz tye olmasi ve en az bir liyenin de Kurulun
lisanslamaya iligkin diizenlemeleri cercevesinde Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Lisansi
belgesine sahip olmasi zorunludur. Ayni kurucu tarafindan birden fazla sayida fon kurulmasi
halinde, fon kurullari ayni kisilerden olusabilir.

(2) Fon kurulu Gyesinin;

a) Yiksek 6grenim gormis, sermaye piyasasi veya bankacilik alaninda en az bes yillik
tecriibeye sahip bulunmasi, fon kurulu Gyesi olmanin gerektirdigi itibara sahip olmasi,

b) Kendisi veya sinirsiz sorumlu ortak olduklari kuruluslar hakkinda iflas karari verilmemis
ve konkordato ilan edilmemis olmasi,

c) Miflis olmamasi, konkordato ilan etmis olmamasi ya da hakkinda iflasin ertelenmesi
karari verilmis olmamasi,

¢) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kuruluslarda, bu mieyyideyi gerektiren
olayda sorumlulugu bulunan kisilerden olmamasi,

d) Kanunda yazil suglardan kesinlesmis mahkimiyetinin bulunmamasi,

e) 14/1/1982 tarihli ve 35 sayili Odeme Gii¢liigii icinde Bulunan Bankerlerin islemleri
Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ve eklerine gore kendileri veya ortagi oldugu kuruluslar
hakkinda tasfiye karari verilmemis olmasi,

f) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili Turk Ceza Kanununun 53 tincii maddesinde belirtilen
slireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay bes yil veya daha fazla siireyle hapis
cezasina ya da devletin glivenligine karsi suglar, anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine karsi
suclar, zimmet, irtikap, risvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, gliveni kotiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karistirma, edimin ifasina fesat karistirma, bilisim sistemini engelleme, bozma,
verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kotiiye kullanilmasi, sugtan
kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama, kacakglilik, vergi kacakciligi veya haksiz mal edinme
suglarindan mahkdm olmus olmamasi,

g) Bankacilik Kanunu kapsamindaki suglardan, milga 25/4/1985 tarihli ve 3182 sayili
Bankalar Kanunu ile mulga 18/6/1999 tarihli ve 4389 sayili Bankalar Kanununun hapis cezasi
gerektiren hilkiimlerine muhalefetten hiikiimli bulunmamasi,

g) 7/2/2013 tarihli ve 6415 sayili Terérizmin Finansmaninin Onlenmesi Hakkinda Kanunda
diizenlenen suclardan mahkum olmus olmamasi,

gereklidir.

(3) Kurucu, fon kurulus basvurusunun gerceklestirilmesi, fon kurulu dyelerinin
belirlenmesi ve fon ictiztGglunun hazirlanmasindan sorumludur.

(4) Fon kurulu asagidaki hususlardan sorumludur:

a) Fon ictlizugl degisikliklerinin ve ihraca iliskin belgelerin hazirlanmasi, tescili ve ilani,

b) Fon portfoylnin olusturulmasi, degerlenmesi ve fon varliklarinin bu Teblig hikimleri
cercevesinde korunmasi, saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarin dogru olarak tutulmasi ve
izlenmesi, bunlara iliskin belge diizeninin kurulmasi ve bilgi ve belgelerin muhafazasi,
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c) Fonun yatirimcilarin hak ve menfaatlerini koruyacak sekilde, ilgili mevzuat, fon ictizigd,
izahname, ihrac¢ belgesi ve ihraca iliskin diger belgelerde belirtilen ilke ve yontemlere uygun
olarak temsili, yonetimi ve denetiminin gdzetimi,

¢) Bankalar nezdinde fon adina hesap actiriimasi, yatirimcilara 6demelerin dogru olarak
yapilmasi ile fondan yapilan diger harcamalarin bu Teblig hikiimlerine uygunlugu,

d) Teblig hikimlerine uygun olarak yatirimci raporlarinin hazirlanmasi ve sunulmasi,

e) Hizmet saglayici tarafindan verilen hizmetin uygun bir sekilde yapilmasinin saglanmasi
ve hizmet saglayicinin hizmet sézlesmesinde belirlenen yikimlaliklerini yerine getirmemesi
halinde degistirilmesi,

f) Kanun ve ilgili mevzuattan kaynaklanan veya Kurulca talep edilebilecek diger
yuakimlalakler.

(5) Fon kurulunun verecegi tiim kararlar noter onayh olarak fon kurulu karar defterine
yazilir.

(6) Fon kurulu, bu Teblig ile kendine verilen sorumluluklar sakl kalmak kaydiyla, dérdiinci
fikranin (e) bendi haricindeki gorevlerini yerine getirmek Uzere bir fon operasyon sorumlusu
atayabilir. Fon operasyon sorumlusu, 8 inci maddenin birinci fikrasinda belirtilen sartlari
saglayan bir banka veya genis yetkili aract kurum olabilir.

Fon i¢ kontrol sistemi ve denetgisi

MADDE 12 - (1) i¢ kontrol sistemi; fonun faaliyetlerinin verimliliginin ve etkinliginin,
finansal ve idari konulara ait bilgilerin glivenilirliginin ve zamaninda elde edilebilirliginin
saglanmasini, fon faaliyetlerinin ilgili mevzuata, s6zlesmelere, fon igtliziigline, ihraca iliskin
belgelere uygun yuritilmesini, hata, hile ve usulsiizliiklerin dnlenmesini ve tespitini, muhasebe
kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasini ve finansal bilgilerin dogru ve glivenilir olarak zamaninda
hazirlanmasini temin etmek amaciyla uygulanan usul ve esaslardir. Fonun i¢ kontrol sistemine
iliskin prosediirler ile diger usul ve esaslarin fon kurulu karari ile yazili hale getirilmesi zorunludur.

(2) Fon i¢ kontrol sistemi asgari olarak;

a) VIDMK’nin ihrag tarihinde ve fonun faaliyet siiresince Kanuna, bu Teblige, fon
ictlizigline ve izahname, ihrag belgesi veya ihraca iliskin diger belgelere uygunlugunu,

b) Hizmet saglayicinin gorevinin bu Teblig ve hizmet s6zlesmesi hikiimlerine uygun olarak
yapilmasini,

c) Fon hesaplarindan yatirimcilara ve ilgili kisilere yapilan 6demelerin bu Teblig
hiakimlerine uygunlugunu,

¢) Fon varliklarinin bu Teblig hikimleri cercevesinde yonetimini, fona ilave edilmesini
veya fondan cikarilmasini,

d) Fon varliklarinin kurucunun ve kaynak kuruluslarin malvarligindan ayri olarak
muhafazasini, saklanmasini ve bu Teblig uyarinca muhasebe, belge ve kayit diizeninin etkin bir
sekilde islemesini,

e) Fon ictlizUgl, izahname, ihra¢ belgesi ve ihraca iliskin diger belgeler veya Kurul
dizenlemesiyle getirilebilecek diger yukimliliklerin yerine getirilmesini,

saglayacak sekilde olusturulur.

(3) Turev arag islemlerine taraf olacak KFF’'nin i¢ kontrol sisteminin; ikinci fikrada
belirtilenlere ilave olarak, fonun karsilasabilecegi temel risklerin tanimlanmasina, risk
tanimlamalarinin diizenli olarak goézden gecirilmesine, 6nemli gelismelere paralel olarak
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glincellenmesine ve maruz kalinan risklerin tutarl bir sekilde degerlendirilmesine imkan verecek
bir risk 6lcim mekanizmasinin gelistiriimesine yonelik risk yonetim prosedirlerini de kapsamasi
zorunludur. Risk yonetim prosediirleri, i¢c kontrol sistemi bilinyesinde Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri ileri Diizey ve Tiirev Araglar Lisanslarina sahip ayri bir birim personeli tarafindan
olusturulur ve takip edilir.

(4) Fonun faaliyetlerinin i¢ kontrol usul ve esaslarina uygun olarak isleyisi fon denetgisi
tarafindan denetlenir.

(5) Fon kurulu, fon operasyon islemlerinde fiilen gérev almayan ve 11 inci maddenin ikinci
fikrasinda yer alan nitelikleri haiz bir kisiyi fon denetgisi olarak atar. Fon denetgisinin Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Lisansi belgesine sahip olmasi zorunludur. Fon denetgisinin Tiirev
Araglar Lisansina da sahip olmasi halinde, lglinci fikrada belirtilen gorev fon denetgisi tarafindan
da yerine getirilebilir.

(6) Fon denetgisi tarafindan yapilan tespitleri ve denetleme sonuglarini ihtiva eden
raporlar takvim yilini izleyen Ug ay icerisinde fon kurulunun bilgisine sunulur. Fon kurulu rapor
sonuglarina iliskin olarak alinacak tedbirleri karara baglar. Bu raporlarin en az bes yil sire ile
saklanmasi zorunludur.

(7) Fon denetgisi, gorevin ifasi sirasinda Kanun, bu Teblig veya fon i¢tlizigu hikimlerine
herhangi bir aykiriligin varhigini veya fonun geri 6deme glicligl icine distigini tespit etmesi
halinde hazirlayacagi denetim raporunu en kisa stirede fon kuruluna sunar.

(8) Fon kurulu ve fon operasyon sorumlusu; fon portfoyline alinan varhklara iliskin
belgeler, fonun finansal tablolari, i¢ kontrol ve risk yonetimine iliskin prosedirler, bu Teblig
kapsaminda hazirlanmasi gereken raporlar, inceleme ve bagimsiz denetim raporlari ile hizmet
saglayici tarafindan hazirlanan raporlar dahil fonun tim defter, kayit ve belgelerini fon
denetgisine saglamakla ylikumladdr.

Hizmet saglayici

MADDE 13 - (1) Fon portfoylnde yer alan varlklarin ginliik idaresi hizmet saglayici
tarafindan yerine getirilir. Kurucu, kaynak kurulus veya kurucu niteligini haiz bir kurulus hizmet
saglayici olabilir.

(2) Hizmet saglayicinin gorev ve sorumluluklari fon kurulu ile hizmet saglayici arasinda
akdedilen yazili bir hizmet s6zlesmesiyle belirlenir ve asgari olarak asagidaki hususlari kapsar:

a) Fon portfoylinde yer alan varliklara iliskin 6demelerin zamaninda tahsil edilmesi ve fon
hesabina aktarilmasi,

b) Fon portfoylinde yer alan varliklara iliskin sigorta, vergi ve benzeriidari islemlerin yerine
getirilmesi,

c) Borglularin 6deme kabiliyetlerinin gozetimi ile 6demelerin geg¢ yapilmasi veya hig
yapilmamasi halinde borgluya gerekli ihtarlarin yapilmasi,

¢) Alacaklardan kaynaklanan tiim nakit akimlarina iliskin bilgilerin, 6deme zamanlarini ve
bakiye bilgisini de gosterecek sekilde aylik olarak fon kuruluna raporlanmasi,

d) Fon portfoyline dahil edilen varliklar igin ayrica;

1) Kullandirilan krediye iliskin s6zlesmede bu yonde bir hilkiim bulunmasi halinde, varsa
krediye konu varlklara iliskin vergilerin borgludan zamaninda tahsil edilmesi ve vergi
otoritelerine 6denmesi,
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2) Hizmet sozlesmesinde belirtilmesi halinde, 1/11/2006 tarihli ve 26333 sayili Resmf
Gazete’de yayimlanan Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve
Bunlar icin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelikte tanimlanan donuk
alacak niteligindeki varliklar igin gerekli takip islemlerinin ylritilmesi ve elde edilen gelirlerden
fon payina disen kisminin fon hesabina aktariimasi,

e) Kurulca belirlenen diger gorevler.

(3) Fon kurulu ile hizmet saglayici arasinda yapilan s6zlesme cercevesinde fona aktariimak
Uzere tahsil edilen tutarlar, fon malvarligina dahil olup ivedilikle hizmet saglayicinin kendi
hesaplarindan ayri olarak fon adina acilan bir banka hesabina aktarilir.

(4) Hizmet saglayicinin s6zlesmeyle belirlenen yikamluliklerini yerine getirmemesi veya
kendi 6zel mevzuatlari geregi faaliyet izninin iptali halinde, sézlesme fon kurulu tarafindan sona
erdirilir ve baska bir hizmet saglayici ile s6zlesme yapilir.

(5) Sozlesmenin sona ermesini miteakip hizmet saglayici fon portféylne dahil edilen
varliklara iliskin yazili veya elektronik ortamda tutulan tim defter, belge ve kayitlari ile fon
portfoylne dahil edilen varliklara iliskin tim nakit ve banka hesaplarini mahsup veya kesinti
yapmaksizin fon kuruluna veya yerine gececek olan hizmet saglayiciya devreder. Bu hususlara
sozlesmede yer verilir.

(6) Hizmet saglayicinin ikinci fikrada belirtilen hizmet s6zlesmesi kapsamindaki faaliyetleri
ile fon varlklarinin mevcudiyetini koruyup korumadigi, Uluslararasi Denetim ve Gilvence
Standartlari Kurulu tarafindan yayimlanan 4400 numarali Finansal Bilgilerle ilgili Uzerinde
Mutabik Kalinan Prosediirlere iliskin Uluslararasi Hizmet Standardina uygun olarak sermaye
piyasasinda bilgi sistemleri bagimsiz denetim faaliyetinde bulunmakla yetkili bir bagimsiz
denetim kurulusu tarafindan alti aylik hesap dénemleri itibariyla incelenir. inceleme sonucunda
elde edilen bulgular, ilgili alti aylik hesap doneminin bitimini izleyen otuz glin igerisinde bir rapor
halinde fon kurulu ve kurucuya iletilir. S6z konusu incelemenin yapilmasi ve raporun
hazirlanmasinda Ek/4’te belirtilen esaslara uyulur.

Sir saklama

MADDE 14 — (1) Fon kurulu, fon denetgisi, fon operasyon sorumlusu ve hizmet saglayici,
bu Teblig ve s6zlesmeler ile kendilerine verilen gorevlerini yerine getirmeleri sirasinda ilgililere
ve Uclncu kisilere ait 6grendikleri sirlari bu Teblige ve 6zel kanunlarina gore yetkili olanlardan
baskalarina aciklayamazlar ve kendi yararlarina kullanamazlar.

BESINCi BOLUM
Fon Portfdyiine iliskin Hiikiimler

Fon portfoyiine dahil edilebilecek varliklar ve devir s6zlesmesi

MADDE 15 — (1) izahname veya ihrag belgesinde belirtiimek kosuluyla,

a) VFF portféyline:

1) Bankalarin ve finansman sirketlerinin, tiketici kredileri ile ticari kredilerinden
kaynaklanan alacaklari,

2) 6361 sayil Kanun gergevesinde yapilan finansal kiralama sozlesmelerinden dogan
alacaklar,
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3) T.C. Basbakanlik Toplu Konut idaresi Baskanhiginin gayrimenkul satisindan kaynaklanan
taksitli ve sozlesmeye baglanmis alacaklari,

4) Finansal kuruluglar haric mal ve hizmet Uretimi faaliyetinde bulunan anonim
ortakliklarin musterilerine yaptiklari fatural satislardan kaynaklanan senede veya teminata
baglanmis ticari alacaklari,

5) Fon portfoylinde yer alan varliklardan elde edilen nakdin degerlendiriimesi amacina
yonelik olarak yapilan ¢ aydan kisa vadeli mevduat, katilim hesabi, ters repo islemleri, para
piyasasi fonlari, kisa vadeli borclanma araclari fonlari ve Takasbank Para Piyasasi islemleri,

6) 19 uncu maddede belirtilen yedek hesaplardaki varliklar,

7) Kurulca uygun gorilecek sermaye piyasasi araglari disindaki varliklar.

b) KFF portfoyiine;

1) Bankalarin ve finansman sirketlerinin, ilgili sicilde ipotek tesis edilmek suretiyle teminat
altina alinmis, Kanunun 57 nci maddesinin birinci fikrasinda tanimlanan konut finansmanindan
kaynaklanan alacaklari,

2) Kanunun 57 nci maddesinin birinci fikrasinda tanimlanan konut finansmanindan
kaynaklanmak kaydiyla, 6361 sayili Kanun c¢ercevesinde vyapilan finansal kiralama
sozlesmelerinden dogan alacaklar,

3) Bankalarin, finansal kiralama sirketleri ve finansman sirketlerinin ilgili sicilde ipotek tesis
edilmek suretiyle teminat altina alinmis ticari kredi ve alacaklari,

4) T.C. Basbakanlik Toplu Konut idaresi Baskanliginin konut satisindan kaynaklanan taksitli
ve sOzlesmeye baglanmis alacaklari,

5) (a) bendinin (5), (6) ve (7) numarali alt bentleri kapsamindaki varliklar,

6) Turev araglardan kaynaklanan haklar ve yikimllikler,

dahil edilebilir. (1) numarali alt bentte belirtilen alacaklardan, Kanunun 57 nci maddesinin
birinci fikrasinda tanimlanan konut finansmanindan kaynaklanmakla birlikte ipotek tesis edilmek
suretiyle teminat altina alinmamis olan kredilerden kaynaklananlar, Kurulca uygun goriilen
nitelikte baska bir teminata baglanmis olmasi sartiyla birinci alt bent kapsaminda KFF portféyiine
dahil edilebilir.

(2) Fon, birinci fikrada sayilan varliklari imzalanacak bir s6zlesme ¢ergevesinde devralir.
Devir sonucunda ilgili varligin sahipligiyle ilgili tiim haklar fona gecer ve bu hususa imzalanacak
sozlesmede yer verilir.

Varliklarin nitelikleri

MADDE 16 - (1) Varliklarin fon portféylne dahil edildigi tarih itibariyla asagidaki sartlari
saglamasi zorunludur:

a) Banka kredilerinin, Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi
ve Bunlar igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y&netmeligin doérdiincii
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda olmasi,

b) Finansman sirketlerince verilen krediler ve finansal kiralama alacaklari icin 24/12/2013
tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik hikimleri
uyarinca 6zel karsilik ayrilmamis olmasi,

c) ipotek tesis edilmek suretiyle teminat altina alinmis kredi ve alacaklarin teminati olan
tasinmazlarla ilgili olarak:
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1) Tasinmazin Tirkiye Cumhuriyeti sinirlari icinde olmasi,

2) Tasinmaza iliskin kanuni zorunluluklardan kaynaklanan sigorta yikimliluklerinin yerine
getirilmis olmasi,

3) Kredinin kullandirilmasi veya alacagin olusumu asamasinda tasinmazin piyasa degerinin
BDDK veya Kurulca listeye alinmis degerleme kurulusglarinca tespit edilmis olmasi,

¢) Deniz, hava ve kara tasitlarina iliskin ticari kredilerde; deniz tasitlari icin Tekne ve
Makine Sigortasi, hava tasitlari icin Hava Tasitlari Tekne (Gévde) Sigortasi, kara tasitlari igin ise
Kara Tasitlari Kasko Sigortasi yapilmis olmasi.

(2) Birinci fikranin (c) ve (¢) bentlerinde 6ngoriilen sigorta yukimlaliginin ilgili kredi ve
alacaga iliskin s6zlesme siliresi boyunca yerine getirilmesi zorunludur.

(3) IDMK’dan kaynaklanan yiikiimliiliiklerin karsilanabilmesi amaciyla, KFF portféyiiniin
faiz veya kur riskine karsi korunmasini saglayacak tiirev araclardan kaynaklanan haklar ve
yuakimlaltkler fon portféyline dahil edilebilir. Fon portféylne dahil edilen tiirev araglarla ilgili
asagidaki sartlarin saglanmasi zorunludur:

a) Turev aracin borsalarda alim satima konu olmasi veya karsi tarafinin, kuruldugu Ulke
yetkili otoritesi tarafindan yetkilendirilmis bir banka, kredi kurulusu, sigorta sirketi veya merkezi
takas kurulusu olmasi ve kredi derecelendirme kuruluslarinca belirlenen derecelendirme
notunun yatirim yapilabilir seviyenin en yiksek ilk G¢ kademesine denk gelen uzun vadeli
derecelendirme notuna sahip olmasi gerekir.

b) Fonun portfoyline dahil edilen tlrev araglardan kaynaklanan haklar, riske maruz tiim
varliklarin kalan toplam anapara nominal degerini; ylkimlilikler, ihrag edilen riske maruz
IDMK’nin kalan toplam anapara nominal degerini asamaz.

Fon yonetimine iliskin esaslar

MADDE 17 - (1) Fon portféyii, VIDMK’nin ihrag tarihini miiteakip en ge¢ 1 ay icerisinde,
fon portfoyline dahil varliklarin degeri fonun toplam yikimliliglinden az olmayacak sekilde
olusturulur.

(2) Fona yapilacak her turli 6deme ve fondan yapilacak her tiirli harcama igin fon adina
acilan hesap kullanilir.

(3) Fon dogrudan aktarim veya dolayli aktarim usullerinden biri ile yonetilir. Dogrudan
aktarim usuliinde, fon portfoytinde yer alan varliklardan elde edilen, 6deme planina bagh olan
veya olmayan nakit akimlari bu Teblig kapsaminda gerekli kesintiler yapildiktan sonra fon
blinyesinde bekletilmeksizin dogrudan yatirimcilara aktarilir. Dolayli aktarim usuliinde ise, s6z
konusu nakit akimlari, bu Teblig kapsaminda gerekli kesintiler yapildiktan sonra belirlenen
vadelerde yatirimcilara aktarilana kadar, izahnamede veya ihrag belgesinde belirtilen esaslar
cercevesinde fon blnyesinde bekletilebilir.

(4) Dogrudan aktarim usuliinin uygulanmasi durumunda, yatirimcilara yapilacak
odemelerin vadeleri fon portféylinde yer alan varliklarin vadeleriyle uyumlu olacak sekilde
belirlenir. Dolayli aktarim usulinin uygulanmasi durumunda ise, yatirimcilara yapilacak
6demelerin vadeleri fon kurulu tarafindan belirlenir.

(5) ipotekle teminat altina alinmis bir varligin fon portfdyiine alinmasi halinde, ipotegin
veya miilkiyetin fon adina ilgili sicile tescil ettirilmesi zorunludur. ilgili sicilde fon adina tescil
islemi yapiimasinin mimkin olmamasi halinde, varligin fona devredildigi hususu beyanlar
hanesine kaydedilir.
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(6) Tasit kredilerinin fon portféyiine alinmasi halinde, tasit rehninin kurucu adina ilgili tasit
siciline tescil ettirilmesi zorunludur. Kurucu, sahip oldugu rehin hakkini kullanmasi ile elde
edecegi tim menfaatleri fona devredecegine dair fon kuruluna noter onayl bir beyan verir.

(7) Bu Teblig uyarinca yapilacak sigorta sozlesmelerinden elde edilecek tazminat tutarlari
fon portfoytine gelir olarak kaydedilir.

(8) Varliklarin fon portfoyline devir tarihinden 6nce yapilan islemlerden dolay! ortaya
cikabilecek mali yikimliltkler fon portfoylinden karsilanamaz. Bu yiktmliltklerle ilgili hukuki
anlasmazliklarda taraf kaynak kurulustur.

(9) VIDMK’nin itfasi sonucunda, fon portféyiinde yer alan varliklardan elde edilen nakit
akiminin, yatirimcilara yapilan toplam 6demeleri ve fondan yapilan diger harcamalari asan
kisminin kullanim esaslarina VIDMK izahnamesinde yer verilir.

(10) Fon, yalnizca nakit yonetimi amaciyla ve varliklar toplaminin %1’ini gegmeyecek
tutarda borglanabilir.

Fon portfoyiinden yapilabilecek harcamalar

MADDE 18 - (1) Fondan karsilanacak tim giderlerin toplaminin varliklarin toplam
degerine gore Ust sinirina ve her bir gider kalemine izahname veya ihrag belgesinde yer verilmesi
kaydiyla, fon portféylinden asagida belirtilen harcamalar yapilabilir:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon kurulu Uyeleri ile fona hukuk, muhasebe, operasyon, saklama ve diger yonetim
hizmetleri saglayanlara, hizmetleri karsiligi 6denmesi gereken Ucretler,

c) Varliklarin yénetimine iliskin hizmet saglayiciya ddenmesi gereken lcretler,

¢) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen Ucretler,

d) Derecelendirme kuruluslarina 6denen Ucretler,

e) Fon portféylanin kalitesinin artirilmasina yonelik olarak 19 uncu madde kapsaminda
odenmesi gereken Ucret, komisyon ve diger giderler,

f) Yiklenim ve aracilik Gicret ve komisyonlari,

g) Yedek hesaplara ayrilan kesintiler,

g) ihrag icin 6denen kanuni iicretler,

h) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

1) Tlrev aracglardan kaynaklanan maliyetler,

i) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.

(2) Fon malvarligindan piyasa rayici lizerinde harcama yapilamaz. Harcamalarin belgeye
dayandirilmasi zorunludur.

Fon portfoyiniin kalitesinin artinimasina yonelik islemler

MADDE 19 — (1) Varliklardan elde edilen nakit akimlarinin, yatirimcilara yapilacak olan
odemeler ile fon varliklarindan yapilabilecek diger harcamalari karsilayamama riskine karsi,
yatirimcilarin haklarinin korunabilmesi amaciyla;

a) Fon kurulu ile kurucu ve/veya Uglncl bir taraf arasinda sigorta, garanti, teminat
mektubu veya diger bir garanti yontemi kullanilmasini teminen sozlesme yapilabilir,

b) Farkh haklara sahip degisik dilimlerde VIDMK ihrag edilebilir,

c) Varliklarin fonun toplam yikimliltklerini asan kismi, hizmet s6zlesmesi ile belirlenecek
oran veya miktarda bu amacla olusturulacak yedek hesaplara aktarilabilir,
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¢) Kurulca uygun gorilecek diger yontemlere basvurulabilir.

(2) izahnamede ve ihrag belgesinde agiklanmak ve bu Tebligde yer alan risk tutma kuralina
iliskin hiikiimler sakh kalmak kaydiyla, kurucu veya kaynak kurulug fon portfoylnin kalitesinin
artirilmasi amaciyla VIiDMK dilimlerinden satin alabilir.

Varliklarin fondan gikarilmasi veya degistirilmesi

MADDE 20 - (1) Fona devredilen varliklarin Teblig, izahname veya ihra¢ belgesinde
belirtilen nitelikleri tasimadigi halde fona devredildiginin anlasilmasi durumunda; kaynak
kurulus, s6z konusu varliklari en ge¢ on giin iginde nitelikleri uygun olanlarla degistirmek
zorundadir. Bu hususa 15 inci maddenin ikinci fikrasinda bahsi gecen s6zlesmede yer verilir.

(2) Varliklar, 9 ve 19 uncu maddeler c¢ercevesinde garanti verilmesi veya garanti
sozlesmesinin isletilmesi hallerinde, izahname veya ihra¢ belgesinde belirtilen esaslar
cercevesinde fon portfoytinden cikarilabilir veya degistirilebilir.

(3) ilk iki fikrada belirtilen durumlar disinda, varliklar fon portféyiine ilave edilemez veya
fondan cikarilamaz.

(4) Bu madde kapsaminda yapilacak degisiklikler icin degisiklik 6ncesinde fon kurulu karari
alinir.

ALTINCI BOLUM
Fonlarda Bilgilendirme, Finansal Raporlama, Bagimsiz Denetim,
Varliklara iliskin Kayit ve Kamuyu Aydinlatma Esaslari

Bilgilendirme ve kamuyu aydinlatma esaslari

MADDE 21 - (1) Yatirimcilarin bilgilendirilmesini teminen;

a) Fon ictlzigu ile ictlziik degisiklikleri, Kurul onayinin kurucu tarafindan tebellig edildigi
tarihi izleyen,

b) Fon kurulu Uyelerinin, fon operasyon sorumlusunun, denetginin, hizmet saglayicinin
veya bagimsiz denetim kurulusunun herhangi bir sebepten dolayi gorevden ayrilmalari veya
Teblige gore sahip olmalari gereken sartlari yitirmeleri ile kurucunun veya hizmet saglayicinin
faaliyet izninin iptali halinde; bu durumlar veya bu durumlarda meydana gelen degisiklikler, ilgili
durum veya degisikligin gerceklesmesini takip eden,

c) Takvim yili esas alinarak, Gger aylik donemler itibariyla; varhklara iliskin olarak varsa
onceki rapor tarihinden itibaren gerceklesen anapara 6demelerini, birikimli 6denmis anapara
tutari ile kalan anapara tutarini, anaparanin bulunmamasi durumunda ise gerceklesen 6deme
tutarlarini iceren bir yatirimci raporu ilgili donemin bitimini izleyen,

¢) Hizmet saglayicinin faaliyetleri ve fon varliklarinin mevcudiyetine iliskin 13 Uncl
maddenin altinci fikrasi uyarinca hazirlanan raporda yer alan bulgular, raporun hazirlanmasini
takip eden,

d) Derecelendirme kuruluslarinca ViDMK’lara verilmis veya giincellenmis kredi
derecelendirme notlari, kurucu veya fon kuruluna iletilmesini izleyen,

altr is glinli igerisinde KAP’ta ve kurucunun internet sitesinde ilan edilir.

(2) VIDMK’nin tahsisli olarak veya nitelikli yatirrmcilara satilmasi durumunda ise, birinci
fikra kapsaminda yapilmasi gereken ilanlar MKK araciligiyla bu yatirimcilara elektronik ortamda
iletilir ve kurucunun internet sitesinde yayinlanarak yatirimcilarin erisimine agik tutulur. ilanin
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internet sitesinde yayimlandigi hususu, ilani takip eden alti is giinii icinde Kurula varsa gerekli
erisim bilgileri ile birlikte iletilir.

(3) KAP’ta ve kurucunun internet sitesinde ilan edilmesi gereken bilgi ve belgelerin eksiksiz
olarak yayimlanmasi, dogrulugu ve glincel tutulmasi kurucunun sorumlulugundadir.

(4) Fonictuzigu ile ictlizuk degisikliklerinin tescilinin ilan edildigi TTSG’nin tarih ve sayisina
iliskin bilgi, ilani takip eden alti isglint igerisinde Kurula gonderilir.

(5) Fon denetgisinin 12 nci maddenin yedinci fikrasi kapsaminda hazirladigl rapor,
tamamlanmasini takip eden alti is glinl igerisinde Kurula gonderilir.

Fonlarda muhasebe, finansal raporlama ve bagimsiz denetim esaslari

MADDE 22 - (1) Fonlarin muhasebe uygulamalari, hesap planlari, finansal tablolarinin
hazirlanmasinda esas alinacak standartlar, finansal tablo diizenleme ylkimlilikleri ve finansal
tablolarinin bagimsiz denetimi hakkinda Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar uygulanir.

ViDMK izahnamesinde yer alacak finansal tablolar

MADDE 23 - (1) VIDMK izahnamesinde, fonun veya IFK'nin Tirkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak diizenlenmis ve bagimsiz denetimden gegmis izahname ve ihrag
Belgesi Tebliginde belirtilen finansal tablolarina yer verilir.

(2) Fonun veya iFK’nin faaliyetlerine bir yildan daha kisa bir siiredir devam etmesi halinde,
VIDMK izahnamesinde bu siireyi kapsayan Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda uygun olarak
dizenlenmis ve incelemeden gecirilmis ara donem finansal tablolara yer verilir. Fonun yeni
kurulmus olmasi veya kurulmasindan itibaren VIDMK ihraci yapmamis olmasi halinde VIDMK
izahnamesinde fonun finansal tablolarina yer verilmeyebilir.

(3) VIDMK izahnamesinde yer alacak finansal tablolara iliskin diger hususlarla ilgili olarak
Kurulun ilgili diizenlemelerinde yer alan esaslar uygulanir.

Fon varliklarinin kaydinin tutulmasi

MADDE 24 - (1) Fon islemlerine iliskin olarak 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tirk Ticaret
Kanunu, 4/1/1961 tarihli ve 213 sayili Vergi Usul Kanunu ve Kanun hiikiimleri cercevesinde
zorunlu defterler tutulur.

(2) Fon portféyline dahil edilen ve 15 inci maddenin birinci fikrasinin (a) bendinin (1), (2),
(3) ve (4) numarali alt bentleri ile (b) bendinin (1), (2), (3) ve (4) numarali alt bentlerinde sayilan
her bir varliga bir dosya numarasi verilir. Fonun muhasebe kayitlarina iliskin aciklamada ilgili
varligin dosya numarasina yer verilmesi zorunludur.

(3) Fon portféylne devredilen varliklara iliskin dosyada asgari olarak;

a) Bankalar ve finansman sirketlerince verilen krediler ile T.C. Basbakanlk Toplu Konut
idaresi Baskanliginin gayrimenkul satisindan kaynaklanan alacaklarina iliskin olarak;
borclunun/borglularin adi, para birimi, anapara degeri, kredinin verilis tarihi, vadesi, faiz orani,
faiz hesaplama metodu, varsa azami faiz orani ve tutari ile endeks bilgileri, 6deme plani, sigorta
bilgileri,

b) Finansal kiralama sozlesmelerinden dogan alacaklara iliskin olarak; kiracinin ve
kiralayanin adi, kira bedeli ve 6deme plani bilgileri,
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c) Mal ve hizmet lretiminde bulunan anonim ortakliklarin ticari alacaklari ile ilgili olarak;
borclunun adi, para birimi, anapara degeri, vadesi, varsa faiz orani ve 6deme plani bilgileri,

¢) Varsa varligin teminatinailiskin olarak; teminatin niteligi, rehin ve sicil bilgileri, ekspertiz
degeri, sigorta bilgileri,

yer alir. S6z konusu dosyalarda veya bu dosyalarin tutuldugu elektronik ortamlarda ilgili
varhigin VFF, KFF veya IFK’ya aidiyeti acik ve anlasilir bir sekilde belirtilir.

(4) Fon portfoyinde yer alan;

a) Nakdin tutarina ve nakdin tutuldugu hesabin numarasina,

b) Menkul kiymetlere iliskin olarak; varsa fon kodu, sayisi, nominal degeri, para birimi,
vadesi, faiz orani, faiz hesaplama metodu, 6deme plani ve saklayicidaki hesap numarasina iliskin
bilgilere ve Kurulca gerekli gorilecek diger hususlara,

muhasebe kayitlarina iliskin agiklamalarda yer verilir.

Fon portfoyiindeki varliklara iligskin bilgi ve belgelerin muhafazasi

MADDE 25 - (1) Fon kurulunun gorevini ifa etmesine yonelik olarak taraf olunan tiim
sozlesmelerin, yapilan tim yazismalarin, bu Teblig kapsaminda hazirlanmasi gereken finansal
tablo ve raporlarin ve fon kurulu kararlarinin dosyalanarak, diizenlenme tarihlerinden itibaren 5
yildan az olmamak {izere VIDMK’nin itfasina kadar gegen siire boyunca saklanmasi zorunludur.
Bu slre icinde davaya konu edilenlerin, davanin kesin hilkme baglanmasina kadar saklanmasi ve
yetkili mercilerce istendiginde ibraz edilmesi gerekir.

(2) Fon portfoytinde yer alan varliklara esas teskil eden tiim bilgi ve belgelerin elektronik
kopyalarinin, yedekleri alinmak suretiyle kurucu veya hizmet saglayici nezdinde muhafaza
edilmesi gerekir.

(3) Alacaklar ve kredilere iliskin belgelerin kaynak kurulus veya hizmet saglayici tarafindan
muhafaza edilmesi halinde, bu hususa hizmet s6zlesmesinde yer verilir.

YEDINCi BOLUM
Fonun Geri Odeme Giigliigiine Diismesi, Sona Ermesi, Fon Kurulu Uyeleri ile
ihrag islemine Taraf Olanlarin Degismesi ve Faaliyet izinlerinin iptali

Fon kurulu tyeleri ile ihrag islemine taraf olanlarin degismesi ve sahip olmalari gereken
sartlan yitirmeleri

MADDE 26 — (1) Fon kurulu Gyelerinin, fon operasyon sorumlusunun, denetginin, hizmet
saglayicinin veya bagimsiz denetim kurulusunun;

a) Bu Teblige gore sahip olmalari gereken sartlari yitirmeleri halinde, durumun 6grenildigi
anda gorevlerine son verilerek ilgili gorevlere ivedilikle yeni atamalarin yapilmasi gerekir.

b) Herhangi bir sebepten dolayi gbérevden ayrilmalari halinde, ayrilan bu kisi veya
kuruluslarin gérevlerine iliskin sorumluluklari yeni atamalar yapilincaya kadar devam eder.

Fonun geri 6deme giigliigiine diismesi ile kurucunun faaliyet izninin iptali

MADDE 27 - (1) Fon kurulunun bu Tebligle kendisine verilen gorevleri geregi gibi yerine
getirmemesi sonucu fonun geri 6deme glgligiine diismesi halinde, Kurul kurucudan fon kurulu
Uyelerinin degistirilmesini talep edebilir.
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(2) Geri 6deme glcliginin devami halinde, Kurul fonun baska bir kurucuya
devredilmesine karar verebilir. Ancak ilk kurucunun, garanti vermis olmasi halinde, ihrag edilen
VIDMK’nin geri édemelerinin fon malvarhigindan karsilanamayan kisminin tam ve zamaninda
yapilmasina iliskin yukimliligi devam eder.

(3) Kurucunun faaliyet izninin iptali veya kurucu olma sartlarini yitirmesi halinde, Kurul
fonun kurucu niteliklerini haiz baska bir kurucuya devrine karar verebilir.

(4) Kurul, yeni kurucuya ikinci ve tglncu fikra kapsamindaki hizmetleri karsihginda fon
malvarligindan 6deme vyapilmasi hususunda karar vermeye ve vyapilacak 0Odemenin
hesaplanmasina iliskin usul ve esaslari belirlemeye yetkilidir.

Fonun sona ermesi

MADDE 28 - (1) Fon asagidaki nedenlerle sona erer:

a) Fon ictlztglinde bir sire 6ngorilmus ise bu slirenin sona ermesi,

b) Fon siresiz olarak kurulmus ise, yatirimcilara karsi bittn yakimlaltkler ifa edildikten
sonra fon kurulunun ifanin tamamlandigini tevsik edici belgelerle Kurula sona erme talebiyle
basvurmasi.

(2) Fon hakkinda sona erme kararinin verildigi tarihten itibaren VIDMK ihrag edilemez.

SEKIiZiNCi BOLUM
Cesitli ve Son Hikimler

Kurul licreti

MADDE 29 — (1) Kurucu veya kaynak kurulus tarafindan, satisi yapilacak VIDMK’nin varsa
nominal degerinden asagl olmamak Uzere, ihra¢ degeri lizerinden Kurul adina acgilan hesaba
yatirilacak Gcretin hesaplanmasinda asagidaki oranlar esas alinir:

a) Vadesi 179 gline kadar olanlar igin on binde bes,

b) Vadesi 180 giin ile 364 giin arasinda olanlar icin on binde yedi,

c) Vadesi 365 giin ile 730 gilin arasinda olanlar i¢in binde bir,

¢) Vadesi 730 glinden daha uzun olanlar igin binde iki.

(2) Ucretlerin hesaplanmasinda bir yil 365 giin olarak uygulanir.

(3) VIDMK ihraglarina iliskin olarak alinacak Kurul ticretleri hakkinda 7/6/2013 tarihli ve
28670 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 11-31.1 sayili Borglanma Araglari Tebliginin 12 nci
maddesinin lglinci, dordlncia ve besinci fikralari hiiklimleri kiyasen uygulanir.

IFK tarafindan yapilan ihraglara iliskin 6zel hiikiimler

MADDE 30 - (1) iFK tarafindan fon kurmaksizin yapilan VIDMK ihraclarinda; bu Tebligin
kurucu veya fona iliskin hikimleri IFK, fon portféyiine iliskin hiikiimleri iFK varliklari, fon
kuruluna iliskin hitkiimleri ise iIFK yonetim kurulu igin kiyasen uygulanir. Bu durumda Ek/1’de fon
ictiiziiklerinde yer almasi gereken asgari unsurlara kiyasen iFK’nin esas s6zlesmesinde yer verilir.

(2) Kurulun iFK’ya ve IFK’nin VIDMK ihracina iliskin diizenlemeleri saklidir.
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Kurul denetimi

MADDE 31 — (1) Fonun, kurucunun, kaynak kurulusun, fon operasyon sorumlusunun ve
hizmet saglayicinin fona iliskin bltin hesap ve islemleri bankacilik mevzuati hikimleri sakh
olmak kaydiyla Kurul denetimine tabidir.

VIDMK’nin kayden ihraci ve MKK’ya bildirim zorunlulugu

MADDE 32 - (1) Fon veya IFK tarafindan ihra¢ edilecek VIDMK'nin MKK nezdinde
elektronik ortamda kayden ihraci ve bunlara iliskin haklarin hak sahipleri bazinda izlenmesi
hususunda Borglanma Araglari Tebliginde belirlenen esaslar kiyasen uygulanir.

Diger hususlar

MADDE 33 - (1) Fonun kamuyu aydinlatma yikimldliklerinin belirlenmesinde ve bu
Tebligde yer almayan diger konularda Kurulun ilgili dizenlemelerine uyulur.

(2) Bu Tebligde sayilmamakla birlikte, Kurulun diger diizenlemelerinin kapsami icinde yer
almayan ve niteligi itibariyla VIDMK oldugu Kurulca kabul edilecek sermaye piyasasi araglarina
ait izahname veya ihrag belgesinin onaylanmasina iliskin basvurular bu Teblig hikimlerinin
kiyasen uygulanmasi suretiyle sonuglandirilir.

Yiiriirliikten kaldirilan hiikiimler

MADDE 34 - (1) 27/8/2008 tarihli ve 26980 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Varlk
Finansmani Fonlarina ve Varliga Dayali Menkul Kiymetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri:
IIl, No: 35) ile 4/8/2007 tarihli ve 26603 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Konut Finansmani
Fonlarina ve ipotege Dayali Menkul Kiymetlere iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi (Seri: Ill, No: 34)
yararlukten kaldirilmistir.

(2) Birinci fikradaki tebliglere yapilan atiflar bu Teblige yapiimis sayilir.

Mevcut basvurularin sonuglandiriimasi

GECICi MADDE 1 - (1) Tebligin yirirliige girdigi tarihte Kurulca karara baglanmamis fon
kurulug basvurulari ile VIDMK’ya ait izahname veya ihra¢ belgesinin onaylanmasina iligkin
basvurular bu Teblig hiikimlerine gére sonuglandirilir.

(2) Bu Tebligin yururlige girmesinden 6nce Kurulca karara baglanmis, ancak bu Tebligin
yirirlik tarihi itibariyla satisi yapilmamis VIDMK’nin ihrag degeri tizerinden Kurula yatirilacak
Ucretin hesaplanmasinda, ilgili Kurul Karari tarihinde ydirirlikte olan mevzuat esas alinir.

MKK’ya bildirim zorunlulugu

GECICi MADDE 2 — (1) Fon, yurt disinda ihrag edilmis, MKK nezdinde kayden izlenmeyen
ve halen tedaviilde olan VIDMK ile ilgili olarak, bu Tebligin yiiriirliik tarihinden itibaren bir ay
icinde MKK’ya bilgi verir.

Bildirimlerin KAP’a gonderilmesi ve VIDMK’nin tahsisli olarak veya nitelikli yatirnmcilara
satilmasi durumunda MKK araciligiyla yatinnmcilara yapilacak ilanlar

GECICi MADDE 3 - (1) Fonlarin bildirimlerinin KAP’a génderilmesi uygulamasina, bu
Tebligin ylrarluge girdigi tarihten sonra KAP’In isletimini yapan kurum tarafindan duyurulacak

I1. KISIM 18



tarihte baslanir. S6z konusu tarihe kadar yapilacak bildirimler fon yerine kurucu tarafindan
gerceklestirilir.

(2) VIDMK’nin tahsisli olarak veya nitelikli yatinrmcilara satiimasi durumunda 21 inci
madde uyarinca yatirimcilara yapilmasi gereken ilanlarin MKK araciligiyla elektronik ortamda
iletilmesi uygulamasina MKK tarafindan duyurulacak tarihte baslanir.

Kurul {icretinin yatiriimasi

GECICi MADDE 4 — (1) 29 uncu madde kapsaminda Kurul licretinin izahname, ihrag belgesi
veya tertip ihra¢ belgesinin alinmasindan sonra ve VIDMK'nin ihraggi havuz hesabina
aktarilmasindan énce 6denmesi uygulamasina, MKK tarafindan konuya iliskin usul ve esaslarin
belirlenmesini miteakip yapilacak bir duyuru ile baslanir. S6z konusu tarihe kadar Kurul dcreti;
izahname, ihrag belgesi veya tertip ihra¢ belgesinin fon veya iFK’ya teslimi 6ncesinde édenir.

Hizmet saglayicinin faaliyetleri ile fon varliklarinin mevcudiyetini inceleyecek
kuruluslarin belirlenmesi

GECIiCi MADDE 5 — (1) 13 {incii maddenin altinci fikrasi kapsaminda yapilacak inceleme
sermaye piyasasinda bilgi sistemleri denetimi faaliyetinde bulunabilecek kuruluslar listesi
Kurulca belirlenene kadar sermaye piyasasinda bagimsiz denetim faaliyetinde bulunmakla yetkili
kuruluslarca yerine getirilir.

Gegis hiikiimleri
GECICi MADDE 6 — (1) Bu Tebligin yayimi tarihinden énce ihrag edilmis VIDMK’larla ilgili

olarak 10 uncu maddeye uyum sarti aranmaz.

Yirirlik
MADDE 35 - (1) Bu Teblig yayimi tarihinde yururlige girer.

Yiriitme
MADDE 36 — (1) Bu Teblig hikimlerini Kurul yurttar.
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EK/1
FON iCTUZUGUNDE YER ALMASI GEREKEN ASGARI UNSURLAR

1) Fonun unvani ve siiresi,

2) Fona iligskin genel esaslar,

3) Fonun tasfiye sekli,

4) Kurulca belirlenecek diger unsurlar.

EK/2
FON KURULUSU ICIN GEREKLI BILGI VE BELGELER

1) Kurulca belirlenen standartlara gére hazirlanmis igtiiziik taslagi,

2) Kurucunun fon kurulusuna iliskin yetkili organ karari,

3) Kurucuyu tanitict genel bilgiler (unvani, ticaret sicil midiirliigii ve ticaret sicil
numarasi, iletisim bilgileri, ortaklik yapisi, yonetim kurulu iiyeleri ve istiraklerine iliskin
bilgi) ve noter onayli imza sirkiileri,

4) Kurucunun bu Tebligde kurucu olmak i¢in gerekli sartlar1 sagladigina dair
beyanlar ve varsa bu hususlari tevsik edici bilgi ve belgeler,

5) Belirlenen fon kurulu {iyelerinin ve denet¢inin bu Tebligde fon kurulu
tiyesi/denetcisi olmak i¢in gerekli sartlar1 sagladigina dair beyan ve bu hususlari tevsik
edici bilgi ve belgeler,

6) Fona iliskin tasarlanan i¢ kontrol sistemi yoOnergeleri ve planlanan isleyisi
hakkinda bilgi,

7) Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.

EK/3

VIDMK iZAHNAMESININ VEYA THRAC BELGESININ
ONAYLANMASI iCIN GEREKLI BiLGi VE BELGELER

1) Fonun 6nceden kurulmus olmasi halinde fon ictliziigliniin ticaret siciline tescil
edildigi TTSG’nin tarih ve sayisi,

2) Fon portfoyiine dahil edilecek varliklar bazinda bakiye anapara tutari, bakiye
anaparaya iligkin tahakkuk etmis ancak tahsil edilmemis faiz tutari, faiz orani, vadeye
kalan giin sayis1, varsa getiri orani bilgilerini iceren elektronik ortamda hazirlanmais tablo,

3) Fon portfoyii hakkinda bilgi (ortalama vadesi, faiz orani, olustugu sehir ve bolge
dagilimi ve risk grubu bazli alacak konsantrasyon riski hakkinda bilgi, varsa vadesi
izerinden otuz giin gegmesine ragmen ddeme yapilmamis varliklarin tutari, portfoyiin
kalitesini artirmaya yonelik planlanan islemler hakkinda bilgi),
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4) Hizmet saglayici, varsa fon operasyon sorumlusu, bagimsiz denetim kurulusu,
hizmet saglayicinin faaliyetlerini ve fon varliklarinin mevcudiyetinin incelemesini
yapacak kurulus, saklamaya yetkili kurulus ve kurucudan farkli ise kaynak kurulusu
tanitic1 bilgiler,

5) Ihraca iliskin fon kurulu karar1 ile varliklarin devrine iliskin kaynak kurulusun
yetkili organ karari,

6) VIDMK’dan kaynaklanan o6deme yiikiimliiliikleri igin garanti verilmesi
durumunda Kurul ve fona/IFK’ya hitaben yazilan yaz1 ve garantiyi veren tiizel kisinin
konuya iliskin yetkili organ kararinin noter onayli 6rnegi,

7) Halka arz yolu ile yapilacak ihraglar i¢in aracilik s6zlesmesi,

8) Halka arz yolu ile yapilacak ihraglar igin; fonun/IFK’nim, kurucunun, kaynak
kurulusun ve hizmet saglayicinin yonetim kurulu tyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelinden alinan, ilgili kisiler hakkinda yiiz kizartic1 suglardan dolayr alinmig cezai
kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve sirket isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava
konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair
giincel beyanlar,

9) VIDMK ihracinin gerekgesi ile ihragtan saglanacak fonun kurucu veya kaynak
kurulus tarafindan kullanim yeri,

10) Varliklarin devrine yonelik kesinlesmis veya sarta bagli devir sozlesmesi ile
VIDMK ihraci nedeniyle ihracin taraflari ile diizenlenen sdzlesmelerin birer drnegi,

11) Halka arz yolu ile yapilacak satislar icin; basvuru Oncesinde ihrag
gerceklestirmis olmasi halinde fonun/IFK’nin Teblig uyarinca hazirlanmis izahnamede
yer alacak finansal tablolar1 ve bagimsiz denetim raporlart,

12) Halka arz edilmeksizin satilmak {izere yapilacak ihraclar ig¢in; basvuru
oncesinde ihra¢ gergeklestirmis olmasi halinde fonun/IFK’nin Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gecirilmis son yillik
finansal tablolar1 ile varsa basvuru tarihine en yakin incelemeden gecirilmis ara donem
finansal tablolari,

13) Halka arz yolu ile yapilacak satislar icin; Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde
hazirlanmis izahname,

14) Halka arz edilmeksizin satilmak tizere yapilacak ihraglar igin; Kurul
diizenlemeleri ¢ercevesinde hazirlanmis ihra¢ belgesi,

15) Halka arz yolu ile yapilacak satislar i¢in VIDMK ya iliskin derecelendirme
raporu ve derecelendirme kurulusunun derecelendirme dlgegine iliskin bilgi,

16) Halka arz edilmeksizin satilmak iizere yapilacak ihraglar i¢in varsa VIDMK ’ya
iliskin derecelendirme raporu,

17) Fonun/IFK’nin, kurucunun, kaynak kurulusun ve hizmet saglayicinin noter
onayl1 imza sirkiilerleri,

18) VIDMK ihra¢ bedellerinin yatirilmasi i¢in nezdinde hesap agilan Banka
tarafindan bu durumu Kurula bildiren yazi,

19) Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.
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EK/4

HiZMET SAGLAYICININ FAALIYETLERI iLE FON VARLIKLARININ
MEVCUDIYETININ INCELENMESINE ILISKIiN ESASLAR

1) Hizmet saglayicinin faaliyetlerinin incelenmesinde asgari olarak;

a) Fona devredilen krediler i¢in asgari %95 giiven aralig1 ve rastgele se¢im yontemi
ile belirlenen 6rneklem iizerinden kredi bor¢lularinin/borglularin belirlenen 6deme plani
cergevesinde Odemelerini gercgeklestirip gergeklestirmedikleri ile bu ddemelerin fon
hesabina aktarilip aktarilmadiginin ilgili banka ekstreleri ve belgeler lizerinden kontrol
edilmesi,

b) Fona devredilen varliklarla ilgili olarak sigorta, vergi ve benzeri idari islemlerin
yerine getirilip getirilmediginin ilgili belgeler izerinden kontrol edilmesi,

¢) Fona devredilen varliklarin borglularinin 6deme kabiliyetlerinin gdzetiminin ve
denetiminin, kredi 6demelerinin ge¢ yapilmasi veya hi¢ yapilmamasi halinde bor¢lulara
gerekli ihtar ve/veya icra takiplerinin yapilip yapilmadiginin, ilgili belgeler {izerinden
kontrol edilmesi,

¢) Alacaklardan kaynaklanan tiim nakit akimlarma iligkin bilgilerin, 6deme
zamanlarini ve bakiye bilgisini de gosterecek sekilde aylik olarak fon kuruluna raporlanip
raporlanmadigi hususunun ilgili belgeler tizerinden kontrol edilmesi gerekmektedir.

2) Fon varliginin mevcudiyetinin incelenmesinde asgari olarak;

a) Bankada tutulan nakit/mevduatin varliginin mutabakatlar ve banka ekstreleri
izerinden, sermaye piyasasi araglar1 ve diger varliklarin varlhiginin MKK ekstreleri ve
benzeri mutabakatlar tizerinden kontrol edilmesi,

b) Fona devredilen varliklar i¢in asgari % 95 giiven aralig1 ve rastgele se¢im
yontemi ile belirlenen 6rneklem iizerinden kredilerin bu Tebligde belirlenen sartlar ile
varsa varlik devir sozlesmesi/protokoliinde yer alan ilave sartlara uygun olup
olmadiginin, kredi sozlesmelerinin gegerliligi ile borglular tarafindan 6demelerin
yapildigina iliskin ekstrelerin kontrol edilmesi gerekmektedir.

3) Bir ve ikinci bentte belirtilen incelemeler sonucunda ulasilan bulgulara raporda
yer verilmelidir.
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