2.3.31.1. BORGLANMA ARAGLARI TEBLIGI
(N-31.1)
(7/6/2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir.)

BIRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak, Tanimlar ve Kisaltmalar

Amag ve kapsam
MADDE 1- (1) Bu Tebligin amaci, borglanma araglarinin ihracinda uyulmasi
gereken esaslar ile ihrag edilecek borglanma araglarinin niteliklerini dizenlemektir.

Dayanak

MADDE 2- (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununun 31 inci maddesi ve 128 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi ile 130
uncu maddesinin tgunci fikrasina dayanilarak hazirlanmigtir.

Tanimlar ve kisaltmalar

MADDE 3- (1) Bu Tebligde gecen;

a) Banka: 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayih Bankacilik Kanununda tanimlanan
bankalari,

b) Bono: ihraggilarin bu Teblig hiikkiimlerine gére borglu sifatiyla diizenleyip sattidi
ve nominal degerinin vade tarihinde yatirrmciya geri 6denmesi taahhiduni igeren,
vadesi 30 glinden az 364 gunden fazla olmayan borglanma aracini,

c) Borglanma araglari: ihraggilarin bu Tebli§ hiikiimlerine gére borclu sifatiyla
dizenleyerek ihrag ettikleri tahvilleri, paya donusturulebilir tahvilleri, degistirilebilir
tahvilleri, bonolari, kiymetli maden bonolarini ve bu Tebligin 34 Uncli maddesi
cergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu Kurulca kabul edilecek sermaye
piyasasi araclarini,

¢) Borsa: Kanunun 3 lincii maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde tanimlanan
borsayi,

d) Degistirilebilir tahvil (DET): ihragg! tarafindan gikarilan ve paylar borsalarda
islem goéren diger ortakliklara ait paylarla degistirme hakki veren borglanma aracini,

e) Derecelendirme kurulusu: Tirkiye'de kurulan ve Kurulun sermaye piyasasinda
derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluglarina iliskin  dizenlemeleri
cercevesinde derecelendirme faaliyetinde bulunmak UGzere Kurulca yetkilendirilen
derecelendirme kuruluglari ile Tirkiye’de derecelendirme faaliyetlerinde bulunmasi
Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirme kuruluslarini,

f) Ihrag: Borglanma araglarinin ihraggilar tarafindan gikarilip, halka arz edilerek
veya halka arz edilmeksizin satisini,

g) ihraggl: Borglanma araglarini ihrag eden, ihrag etmek lizere Kurula basvuruda
bulunan veya borglanma araglari halka arz edilen tiizel kisileri,

gd) Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP): Mevzuat uyarinca kamuya agiklanmasi
gerekli olan bilgilerin elektronik imzali olarak iletildigi ve kamuya duyuruldugu elektronik
sistemi,

h) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

1) Kiymetli maden bonolari: Kiymetli madenin islem gérdiigi borsalara tye olan
kiymetli maden araci kurumlarinin belli miktarda kiymetli maden cinsinden ihrag ettikleri
ve nominal degerinin vade tarihinde yatirnmciya geri 6denmesi taahhuduni igeren,
vadesi 30 glinden az 364 gunden fazla olmayan borglanma aracini,
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i) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

j) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

k) Ortaklik: Anonim ortakligi,

l) Paya dénustiirilebilir tahvil (PDT): ihraggi ortakhigin sermaye artirimi suretiyle
clkaracadl paylara veya izahnamede veya ihra¢c belgesinde belirtilen esaslar
cercevesinde temin edilen ihracgl paylarina dénustirme hakki veren borglanma aracini,

m) Tahvil: Ihragcilarin bu Teblig hiikiimlerine gére borclu sifatiyla diizenleyip
sattig1 ve nominal degerinin vade tarihinde yatinmciya geri 6denmesi taahhtdunu iceren,
vadesi 365 glin veya daha uzun olan borglanma aracini,

n) TCMB: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketini,

0) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Turk Ticaret Kanununu,

0) TTSG: Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

p) Yetkili kurulus: Kurulca Kanunun 37 nci maddesi uyarinca bu Tebligde sayilan
yatirrm hizmetleri ve faaliyetlerini gerceklestirmek Uzere yetkilendirilmis yatirim
kuruluslarini,

ifade eder.

iKINCI BOLUM
Genel Esaslar

Borglanma araci ihraci

MADDE 4- (1) Borglanma araglari halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin
satiimak Uzere ihra¢ edilebilir. Halka arz edilmeksizin yapilacak satiglar, tahsisli satis ve
nitelikli yatinmciya satis olmak tzere iki sekilde yapilabilir.

(2) Ihrag edilecek borclanma araglari, Tebligin 9 uncu maddesi cercevesinde
hesaplanacak olan ihrag limiti dahilinde kalmak kaydiyla Kurulca uygun gorilecek ihrag
tavani iginde farkli kosullar Uzerinden tertipler halinde satilabilir. Yurt icinde ve yurt
disinda yapilacak ihraglar icin Kuruldan farkh ihra¢ tavanlari alinmasi zorunludur. Bu
hikmin uygulanmasinda;

a) Yurt igcinde yapilacak ihraglarda ihrag tavani Tirk Lirasi Gzerinden tespit olunur.

b) Yurt disinda yapilacak ihraglarda ihrag tavani Tirk Lirasi veya doviz cinsinden
tespit olunur. Bir yillik sire iginde yapilacak satiglarin ihrag tavaninin verildigi para
biriminden farkh bir para birimi Gzerinden belirlenmesi halinde, tertip ihra¢ belgesi satisin
gerceklestirilecedi para birimi cinsinden diizenlenir. Bu kapsamda gergeklestirilecek
ihraglar igin satis tutarinin ilgili tavan dahilinde kalip kalmadiginin tespitinde asagidaki
esaslar uygulanir:

1) Turk Lirasi Gzerinden verilen ihrag tavanlarinda tertip ihra¢ belgesinin déviz
Uzerinden verilmesi durumunda satis tutari, ilgili tertip ihra¢ belgesinin onaylanmasi
amaciyla Kurula yapilacak bagvuru tarihinden bir dnceki is guntnde gecerli olan ilgili
TCMB doviz satis kuru Gizerinden Turk Lirasina gevrilir.

2) Doviz Uzerinden verilen ihrag tavanlarinda tertip ihrag belgesinin Turk Lirasi
uzerinden verilmesi durumunda satis tutari, ilgili tertip ihrag belgesinin onaylanmasi
amaciyla Kurula yapilacak bagvuru tarihinden bir 6nceki is guninde gecerli olan ilgili
TCMB doviz satis kuru tzerinden ilgili doviz cinsine gevrilir.

3) Doviz tzerinden verilen ihrag tavanlarinda tertip ihrag belgesinin farkli bir déviz
cinsinden verilmesi durumunda satig tutari, ilgili tertip ihrag belgesinin onaylanmasi
amaciyla Kurula yapilacak basvuru tarihinden bir dnceki is gliniinde gegerli olan TCMB
capraz kuru Uzerinden tavanin belirlendigi doviz cinsine cevrilir. TCMB tarafindan
aciklanan ¢apraz kurun bulunmamasi halinde hesaplamanin yapilmasinda ilgili tarihte
gegerli olan TCMB doviz satis kurlari kullanilir.

(3) Ihragg! tarafindan halka arz edilerek yapilan satis kapsaminda satisindan
vazgecilen veya tamami ya da bir kismi satilamayan borglanma araglari Kurulca onay
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verilen ilgili ihra¢ tavani dahilinde satisa sunulabilir. Satisindan vazgecilen veya
satilamayan bu borglanma araglarinin;

a) Ayni ihrag kosullariyla satisa sunulmak istenmesi durumunda ihra¢ éncesinde
KAP’ta 6zel durum agiklamasi yapilmasi gerekir. Bu durumda, Kanunun 8 inci maddesi
hikimleri sakli kalmak Uzere, daha 6nce Kurul tarafindan onaylanan izahnamede
degisiklik yapilmasi gerekmez.

b) Faiz, vade veya tir gibi ihrag kosullari degistirilerek satisa sunulmak istenmesi
durumunda, ihra¢ 6ncesinde izahnamenin onaylanmasi amaciyla Kurula bagvurulmasi
gerekir.

(4) izahnamede belirtimesi ve satisa sunulan toplam tutarin yiizde ellisini
asmamasi kaydiyla ihra¢ tavani dahilinde ek satis yapilabilir. Ancak, izahnamede ihrag
edilecek bor¢lanma araglarinin ek satis dahil toplam tutarinin belirtiimesi zorunludur.

(5) Ayni tertip icinde satisa sunulan farkh tir, faiz orani ve/veya vadelerdeki
borclanma araglari arasinda gelen talebe gore aktarma yapilabilir.

(6) Halka arz edilecek borglanma araglarinin borsada islem gérmesi ve
ihragcilarin  Kurula yapilacak onay bagvurusunun yani sira bu amagla borsaya
basvurmalari zorunludur.

(7) Kurul ihraggidan, borglanma araglarina iliskin 6deme yukimldltklerinin yurt
icinde yerlesik bir banka veya Uglincu bir tizel kisi tarafindan garanti altina alinmasini
veya satisin yalnizca nitelikli yatinmcilara yoénelik olarak yapilmasini talep edebilir.

(8) Kurulca onaylanmig bir ihra¢ tavani gegerli iken ihraggi yeni bir ihra¢ tavan
onay talebiyle Kurula basvurulabilir. Bu durumda, énceki ihra¢ tavani igerisinde henlz
satisi gerceklestiriimemis tim borglanma araglari ihragginin talep etmesi halinde iptal
edilir.

(9) Borglanma araci ihracinda kullanilacak izahnamenin birden fazla belgeden
olusacak sekilde hazirlanmasi zorunludur. Kurulun izahname hazirlanmasina iligkin
dizenlemeleri ¢ergevesinde birden fazla belge seklinde diizenlenerek Kurula sunulacak
izahnameye iliskin olarak bu Tebligde yer alan atiflarda, izahnamenin birden fazla belge
seklinde duzenlendigi hususu dikkate alinarak ilgili belge kapsaminda iglem yapilir.

(10) Bankalar hari¢ olmak Uzere, sermayelerinin yizde doksan besi veya daha
fazlasi dogrudan Hazine Mistesarligrna ait olan halka agik olmayan ortakliklarin
borclanma araci ihraci talebiyle Kurula yapacaklari bagvurularda, ihragginin talebi
halinde bu Tebligde 6ngoérilen yikimliliklerden kismen ya da tamamen muafiyet
verilebilir.

(11) Yatinm ortakliklari ve portfdy yonetim sirketlerine iliskin 6zel hikimler
sakhdir.

Yetkili organ karan

MADDE 5- (1) Borglanma araci ihraci igin genel kurul tarafindan karar alinmasi
zorunludur. Esas soézlesmede acikga oran belirtimek suretiyle daha agir nisaplar
ongorulmemisse, halka agik ortakliklar genel kurulun toplanti ve karar nisaplari
bakimindan TTK’'nin 418 inci maddesi hukumlerine, halka agik olmayan ortakliklar ise
TTK’nin 421 inci maddesinin Gglncu ve doérdincu fikrasi hikimlerine tabidir.

(2) Kanunun 31 inci maddesine gore borglanma araci ihrag yetkisi, tim ihraggilar
bakimindan esas s6zlesme ile yonetim kuruluna devredilebilir. Bu durumda ilgili esas
s6zlesme maddesinde, ydnetim kurulunun borglanma araci ihra¢ yetkisine sahip oldugu
hususuna agikga yer verilir.

(3) TTK'nin 505 inci maddesi gercevesinde genel kurul borglanma araci ihrag
etme yetkisini en ¢ok on bes ay i¢in yénetim kuruluna birakabilir. Konuya iliskin alinacak
genel kurul kararinda ihra¢ yetkisinin yonetim kuruluna devredildigi acik¢ca belirtilir.
Alinacak genel kurul kararinda TTK'ya atif yapilmamis olsa dahi, yonetim kuruluna
devredilen yetkiler bu fikra kapsaminda degerlendirilir.
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(4) Bu maddenin ikinci ve Uglncu fikralar cercevesinde gerceklestirilecek
ihraclarda yonetim kurulu yetkili organ sayilir.

(5) Yetkili organ kararinin kapsami bakimindan su hikimler uygulanir:

a) Bu maddenin birinci ve ikinci fikralari cergevesinde alinacak yetkili organ
kararinda asgari olarak, ihra¢ edilmesi planlanan bor¢glanma araglarinin azami tutar ile
satisin halka arz edilerek ve/veya halka arz edilmeksizin yapilacagi hususuna yer
verilmesi zorunludur.

b) Bu maddenin Uglincu fikrasi gercevesinde alinacak yonetim kurulu kararinda
asgari olarak, TTK’'nin 504 (ncli maddesi cergevesinde ihra¢ edilmesi planlanan
borglanma araclarina iliskin tim hikim ve sartlara yer verilmesi zorunludur.

¢) Bu maddenin birinci fikrasi kapsaminda alinacak genel kurul kararinda TTK
hidkimlerine atif yapiimasi halinde, TTK'nin 504 UnclU maddesi gergevesinde ihrag
edilmesi planlanan borglanma araglarina iliskin tim hikim ve sartlara yer verilmesi
zorunludur.

(6) Yetkili organ tarafindan ihracin gergeklestiriimesi ve ihraca iligkin yetkili organ
kararinda belirlenenler digindaki kosullarin belirlenmesi amaciyla ihragginin baska bir
organi, birimi veya kigiler yetkilendirilebilir. Bu fikra kapsamindaki yetki devirleri, yetkili
organin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Kurula basvuru ve gerekli belgeler

MADDE 6- (1) Yurt icinde ihraci gercgeklestirilecek borglanma araglari igin Ek/1’de
yer alan belgelerle, yurt disinda ihraci gerceklestirilecek borclanma araclari icin ise
Ek/2'de yer alan belgelerle birlikte Kurula basvurulur.

(2) Yetkili organ kararinin alindigi tarihten itibaren en gec¢ bir yil icinde Kurula
basvuruda bulunulmasi zorunludur.

(3) Izahnamenin gegerlilik siiresi boyunca yapilacak halka arzlarda, her bir tertibin
satisi i¢in planlanan satis tarihinden en az bes is glinii 6nce Ek/3’'te yer alan belgelerle
birlikte onay almak amaciyla Kurula bagvurulur.

(4) Bu Tebligde yer alan borglanma araglarinin yurt iginde halka arz edilmeksizin
yapilacak ihracinda, Kurulca onaylanmis ihra¢ belgesinin ihragciya verilmesini takiben
ihracggilar, Kurul nezdinde herhangi bir islem yapiimasina gerek kalmaksizin Kurulca
verilen ihra¢ tavani dahilinde her tertibin satisindan 6nce MKK’ya basvurarak satig
islemini gerceklestirirler. Yurt diginda yapilacak ihraglarda ise Kurulca onaylanmisg ihrag
belgesinin ihraggiya verilmesini takiben ihraggilar, her bir ihra¢c dncesinde tertip ihrag
belgesinin onaylamasi amaciyla Kurula bagvururlar.

Kredi derecelendirmesi

MADDE 7- (1) lIhrag edilecek borglanma araglarina iliskin olarak kredi
derecelendirmesi yapilmasi durumunda, ihra¢ edilecek borglanma aracinin kredi
derecelendirmesini yapan derecelendirme kurulusunun, derecelendirme notuna esas
teskil eden bilgileri vade boyunca yilda en az bir sefer olmak lizere ve Kurulun sermaye
piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluglarina iligkin
dizenlemeleri gergevesinde notun gincellenmesini gerektiren durumlarda diizenli olarak
g6zden gegirmesi zorunludur.

Borglanma araglarinin kayden ihraci ve MKK’ya bildirim zorunlulugu

MADDE 8- (1) Yurt iginde ihra¢ edilecek borglanma araglarinin MKK nezdinde
elektronik ortamda kayden ihraci ve bunlara iliskin haklarin hak sahipleri bazinda
izlenmesi zorunludur.

(2) Yurt disinda ihra¢ edilecek borglanma araglarinin MKK nezdinde elektronik
ortamda kayden ihraci ve bunlara iliskin haklarin izlenmesi zorunludur. Yurt diginda ihrag
edilecek bor¢lanma araglari, ihragginin veya MKK dyesinin niteligine gére MKK nezdinde
hak sahibi ismine hesap agilmaksizin toplu olarak tutulabilir.
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(3) Kurul, ihragginin talebi Uzerine yurt disinda ihra¢ edilecek borglanma
araglarinin MKK nezdinde kayden ihrag edilmesi zorunluluguna muafiyet verebilir.

(4) Borglanma araglarinin bu maddenin Uglncl fikrasi kapsaminda MKK
nezdinde kayden ihra¢c edilmemis olmasi durumunda, yurt disinda ihra¢ edilecek
borglanma araglarina iligkin olarak borglanma aracinin ihrag tutari, ihrag tarihi, ISIN kodu,
vade baslangi¢ tarihi, vadesi, faiz orani, saklamaci kurulus, ihracin gergeklestirildigi
ddviz cinsi ve Ulkeye iligkin bilgiler, ihracin gercgeklestiriimesini takip eden Ug is gini
icinde MKK'ya iletilir. MKK’ya iletilen bu bilgilerde erken itfa bildirimi dahil degisiklik
olmasi halinde, degisikligin yapildigi tarihi takip eden lc¢ is gini icinde MKK’ya bilgi
verilir.

ihrag limiti

MADDE 9- (1) Borglanma araglarina iliskin ihra¢ limitinin hesaplanmasinda,
Kurulun sermaye piyasasi araglari bir borsada islem goéren ortakliklar icin belirledigi
finansal tablo ve raporlamaya iligkin dizenlemelerine gére hazirlanmis ve bagimsiz
denetime tabi tutulmus son hesap dénemine iligkin yillik finansal tablolar esas alinir.
Hesap déneminin bitimini takip eden dordlincu ayin bitiminden sonra Kurula yapilacak
basvurularda, ihrag limitinin hesaplanmasina esas alinacak finansal tablolarin son yillik
hesap dénemine ait olmasi zorunludur. Ancak s6z konusu doért aylik dénemde ihragginin
son yillik finansal tablolarinin kamuya agiklanmis olmasi halinde, ihrag limitinin
hesaplanmasinda bu finansal tablolar esas alinir. ihraggilarin hem konsolide hem de
konsolide olmayan finansal tablolarinin bulunmasi durumunda, ihra¢ limitinin
belirlenmesinde konsolide finansal tablolar esas alinir.

(2) Ihrag limitinin hesaplanmasinda asagidaki esaslar gergevesinde yillik finansal
tablolar yerine ara dénem finansal tablolarin esas alinmasinda asagidaki esaslar
uygulanir:

a) inragginin talebi Gizerine ihrag limitinin hesaplanmasinda yillik finansal tablolar
yerine, Kurulun sermaye piyasasi araclari bir borsada islem goéren ortakliklar igin
belirledigi finansal tablo ve raporlamaya iliskin dizenlemelerine gére hazirlanarak ilan
edilmesi gereken en son ara dénem finansal tablolarin esas alinmasi mimkiindir. Ilgili
ara dénem finansal tablolarin ihrag limiti hesabinda esas alinabilmesi igin 6zel bagimsiz
denetimden gegcirilmis olmasi gerekir.

b) Kurul dizenlemeleri uyarinca ara dénem finansal tablolarini hazirlama ve
KAP’ta ilan etme yukimlaligda olan ihraggilarin, Kurula bagvuru tarihi itibariyle
yayinlanmis en yakin ara dénem finansal tablolari itibariyle hesaplanan ihrag limitinin
yillik finansal tablolar tGzerinden hesaplanan ihrag limitinden diisiik olmasi durumunda,
limit hesabinda séz konusu ara dénem finansal tablolar esas alinir. Ozel mevzuatlari
uyarinca ara dénem finansal tablo hazirlama yUkimluliga olan ihraggilar igin de ayni
esas uygulanir. Kar paylr 6demesi veya benzer islemler sonucunda ara dénem finansal
tablolar itibariyle hesaplanan ihrag limitinin yillik finansal tablolar Gzerinden hesaplanan
ihrag limitinden disik olmasi durumunda, ihraggl talebi Uzerine ve Kurulca uygun
gorilmesi sartiyla limit hesabinda yillik finansal tablolar esas alinabilir.

(3) ihrag limiti, bu maddenin birinci ve ikinci fikralarinda belirtilen finansal tablolar
esas alinarak asagidaki sekilde hesaplanir:

a) Halka acik ortakliklarin ihrag limiti, 6zkaynak tutarinin bes katini gegcemez.
Ortakligin konsolide finansal tablo hazirlamasi durumunda ana ortakliga ait 6zkaynak
tutar dikkate alinir.

b) Halka agik olmayan ortakliklarin ihrag¢ limiti, 6zkaynak tutarinin Gg¢ katini
gegcemez. Ortakligin konsolide finansal tablo hazirlamasi durumunda ana ortakliga ait
Ozkaynak tutari dikkate alinir.

c) Derecelendirme kuruluglarindan talebe bagl olarak, notlandirma 6lgegine gére
yatinm yapilabilir seviyenin en yiksek ilk U¢ kademesine denk gelen uzun vadeli
derecelendirme notu alan 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayil Bankacilik Kanununda
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tanimlanmis olan bankalar ve finansal kuruluslar ile 21/11/2012 tarihli ve 6361
saylli Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanununda tanimlanmis olan
sirketlerin, bu fikranin (a) ve (b) bentleri cergevesinde hesaplanacak ihrag limitleri ylizde
ylUz oraninda artirilir.

¢) 5411 sayil Bankacillk Kanununda tanimlanmis olan bankalar ve finansal
kuruluglar ile 6361 sayili Kanunda tanimlanmis olan sirketler tarafindan yurt disinda
yapilacak ihraglarda uygulanmak Uzere, ihragginin talebi ve Kurulca uygun goérilmesi
Uzerine bu fikranin (a), (b) ve (c) bentleri gergevesinde belirlenen esaslara uygun olarak
hesaplanmis ihrag limitinin ylGzde ellisini agsmamak Uzere ek ihrag limiti verilebilir.

d) Bu fikranin (a), (b), (c) ve (¢) bentleri gercevesinde belirlenen esaslara ek
olarak, yurt disinda yapilmis ihraglar dahil olmak Uzere, ihragginin halen tedaviilde olan
ile ihra¢c tavani kapsaminda heniz satigi gergeklestiriimemis borglanma araglarinin
nominal tutari ihra¢ limitinin hesaplanmasinda bir indirim kalemi olarak dikkate alinir.
Yurt disinda yabanci para cinsinden yapilmig ihraclara iliskin olarak yapilacak
hesaplamada indirim tutari, talep edilen ihra¢ tavanina iligkin Kurula yapilan basvuru
tarihinde gegcerli olan TCMB doviz satis kuru izerinden hesaplanir.

(4) Ihrag limitinin hesaplanmasina esas alinacak finansal tablolarda TTK’nin 376
ncl maddesi cergevesinde sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin yarisinin veya
daha fazlasinin karsiliksiz kalmis olmasi durumunda, ihrag edilecek borglanma araglari
yurt icinde halka arz edilerek veya tahsisli olarak satilamaz.

(5) Ozel mevzuatlari uyarinca baska bir kamu kurulugunun gézetim ve denetimine
tabi olan ihraggilar igin ilgili kamu kurulugunca belirlenen ihrag limitlerinin;

a) Bu Teblig hikimleri gergevesinde hesaplanacak ihrag limitlerinden yiliksek
olmasi durumunda, ihrag limitlerinin belirlenmesinde bu Teblig hikimleri esas alinir;

b) Bu Teblig hikimleri gercevesinde hesaplanacak ihrag limitlerinden disuk
olmasi durumunda, ilgili kamu kurulugunun belirlemis oldugu ihra¢ limitlerine uymak
ihragginin sorumlulugundadir. Bu durumda verilen ihra¢ tavani Kurul tarafindan ilgili
kamu kurulusuna yazili olarak bildirilir.

(6) Hazine garantisi ihtiva eden ihraglarda, mevzuatta 6ngoériilen ihrag limitleri
uygulanmaz.

(7) 8/6/1984 tarihli ve 233 sayili Kamu Iktisadi Tesebbisleri Hakkinda Kanun
Hilkmiinde Kararname hiikiimleri sakl kalmak ve 22/2/2005 tarihli ve 5302 sayili il Ozel
idaresi Kanununun 51 inci maddesi ile 3/7/2005 tarihli ve 5393 sayili Belediye
Kanununun 68 inci maddesinde belirtilen limitler hari¢ olmak Uzere, diger kanunlarda
belirlenen ihrag limitleri uygulanmaz.

(8) 8/6/1994 tarihli ve 3996 sayili Bazi Yatinm ve Hizmetlerin Yap-islet-Devret
Modeli Cergevesinde Yaptiriimasi Hakkinda Kanun kapsaminda gergeklestiriliecek
yatinm ve hizmetleri yapmak Uzere kurulmus olan gorevli sirketler tarafindan ilgili proje
veya isin finansmanini ya da yeniden finansmanini saglamak amaciyla yurt disinda
satilmak Uzere ihra¢ edilecek borglanma araci ihraglarinda bu Tebligin ihrac¢ limitine
iliskin huktimleri uygulanmaz. S0z konusu ihraggilar tarafindan borglanma araci
ihracindan elde edilen kaynagdin nerede kullanilacagina iliskin ayrintili bilgi, bagvuru
belgeleri arasinda Kurula sunulur.

(9) Bu maddede yer almayan ve ortaklik statlisinde olmayan yurt iginde yerlesik
ihraggilar ile yurt disinda yerlesik ihraggilara iligkin ihrag limitleri Kurulca belirlenir.

(10) Ihragginin derecelendirme notunun bu maddenin Ggiincii fikrasinin (c)
bendinde belirtilen notun altina dismesi durumunda, ihraggi tarafindan ihrag tavaninin
glncellenmesi amaciyla Kurula bildirimde bulunulmasi zorunludur. Bu durumda yeni
bor¢lanma araci ihraci, giincellenmis ihrag tavani dahilinde gergeklestirilir.

(11) lhrag limitinin hesaplanmasinda, Kurulun yatinm ortakliklarina iligkin
dizenlemeleri saklidir.
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Satis siiresi ve vade baslangig¢ tarihinin belirlenmesi

MADDE 10- (1) ihra¢ edilecek borglanma araclarina iliskin satig siiresinin
belirlenmesinde Kurulun ilgili dlizenlemelerine uyulur.

(2) Borglanma araglarinin yatinmci hesaplarina aktarildigi ilk giin vade baslangig
tarihi olarak kabul edilir.

(3) Ihraggilar tarafindan, borglanma araclarina yatirm yapmak (izere nakit para
karsihdi talepte bulunan yatirnmcilarin, talepte bulunduklari giin ile vade baslangig¢ tarihi
arasinda gegen sirede saglanmasi muhtemel getiriden mahrum kalinmasinin énlenmesi
icin gerekli tedbirlerin alinmasi zorunludur.

ikinci el piyasa iglemleri

MADDE 11- (1) Borsada iglem goren borglanma araglarinin borsada ve borsa
disinda alim satimi borsa diizenlemeleri gergcevesinde mimkundir.

(2) Borsada islem goren borglanma araglarina iliskin olarak yetkili kuruluslar
tarafindan borsa disinda gercgeklestirilen islem fiyatlarinin MKK veya MKK tarafindan
belirlenecek bir veri yayin kurulugu veya kuruluslari vasitasiyla gunlik olarak kamuya
aciklanmasi zorunludur.

(3) Yetkili kuruluglarin borsada islem gérmeyen borglanma araglarina iliskin olarak
gerceklestirdikleri islem fiyatlarini  kendi internet sitelerinde giincel bir sekilde
yayinlamalari  zorunludur. S6z konusu borglanma araglarina iliskin olarak yetkili
kuruluglarin gerceklestirdikleri igslem fiyatlarinin, MKK veya MKK tarafindan belirlenecek
bir veri yayin kurulusu veya kuruluslari vasitasiyla gunlik olarak kamuya agiklanmasi
zorunludur.

Kurul ucreti

MADDE 12- (1) Satisi yapilacak bor¢lanma araglarinin varsa nominal degerinden
asagl olmamak Uzere, ihrag degeri Uzerinden Kurul Ucretinin hesaplanmasinda
asagidaki oranlar esas alinir:

a) Vadesi 179 gline kadar olanlar i¢in on binde bes,

b) Vadesi 180 gilin ile 364 giin arasinda olanlar i¢in on binde yedi,

¢) Vadesi 365 gtin ile 730 glin arasinda olanlar igin binde bir,

¢) Vadesi 730 glinden daha uzun olanlar igin binde iki.

(2) a) 5411 sayil Kanunda tanimlanan banka ve finansal kuruluslar,

b) 6361 sayili Kanunda tanimlanan sirketler,

c¢) Yurt disinda yerlesik ihraggilar

haricindeki ihraggilar igin Kurul Gcretinin hesaplanmasinda, bu maddenin birinci
fikrasinda belirtilen oranlarin ylizde yetmis besi esas alinir. Ucretlerin hesaplanmasinda
bir yil 365 gun olarak uygulanir.

(3) Yurt icinde ihra¢ edilecek borglanma araclarina iligkin Ucret, izahname veya
ihrac belgesinin ihragclya teslim edilmesinden sonra, MKK’'nin belirledigi esaslar
cergevesinde borglanma araglarinin ihraggl havuz hesaplarina aktariimasindan 6nce
Kurul butgesine gelir kaydedilmek tzere yatirilir. Kurul Gcretlerinin yatirildigina iliskin bilgi
MKK tarafindan her ayi takip eden bes is glinu iginde Kurula yazili olarak bildirilir.

(4) Yurt disinda ihrag edilecek borglanma araglar igin ise Ucret, Kurulca verilen
ihrag tavani dahilinde her ihra¢ Oncesinde dlzenlenecek tertip ihrag belgesinin
onaylanarak ihracgiya teslimi éncesinde yatirilir. Tertip ihra¢ belgesinin déviz cinsinden
diizenlenmis olmasi durumunda, Kurul Gcretinin hesaplanmasina esas teskil eden tutar,
tertip ihra¢c belgesinin onaylanmasi amaciyla Kurula yapilacak bagvuru tarihinden bir
Onceki is guniinde gegerli olan ilgili TCMB doéviz satis kuru esas alinmak suretiyle
hesaplanacak Turk Lirasi karsiligi tzerinden belirlenir.

(5) Yurt disinda gergeklestirilecek ihracin, ihrag tavaninin belirlendigi doviz
cinsinden farkli bir doviz Ulzerinden yapilacak olmasi durumunda ilgili ihrag¢ tutari
oncelikle basgvuru tarihinden bir onceki is glininde gegerli olan TCMB g¢apraz kuru
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Uzerinden ihra¢ tavaninin belirlendigi déviz kuruna doénulstirulir ve Kurul UGcretinin
hesaplanmasinda bu maddenin dordincu fikrasi hikidmleri uygulanir.

Diger hususlar

MADDE 13- (1) Izahnamenin ve ihrag belgesinin icerigine, hazirlanmasina,
onaylanmasina, yayinlanmasina, tescil ve ilanina, izahnamede yer alacak finansal
tablolara, izahnamedeki degisikliklere ve ihraggilar tarafindan yapilacak ilan ve
reklamlara iliskin hususlarda, borglanma araglarinin ihrag ve satis esaslari ile ihraggilarin
finansal raporlama, bagimsiz denetim ve kamuyu aydinlatma yuUkUmluliklerinin
belirlenmesinde ve bu Tebligde yer almayan dider konularda Kurulun ilgili
dizenlemelerine uyulur.

UGUNCU BOLUM
Tahvillere iliskin Esaslar

Genel esaslar

MADDE 14- (1) Tahvillere 6denecek faiz orani ile édeme kosullarina iliskin
esaslar, ihraca iliskin belgelerde agikgca belirtiimek kosuluyla ihraggilar tarafindan
belirlenir.

(2) Ihraggilar degisken faizli tahvil ihrag edebilir. Inraca esas alinacak faiz oraninin
belirlenmesi igin gerekli unsurlarin Kurula bagvurulmadan 6nce tespiti zorunlu olup, s6z
konusu unsurlarda, kanuni zorunluluklar ve fiili imkansizliklar sakl kalmak kaydiyla vade
sonuna kadar degisiklik yapilamaz.

(3) Tahviller iskontolu, primli ve/veya kupon édemeli olarak satilabilir.

(4) Tahvillerin anaparasi, vade tarihinde bir defada veya vade icinde taksitler
halinde édenebilir.

(5) Bankalar tarafindan ihrag edilecek tahviller, bu tahvillerin vadesi boyunca
satisa sunulabilir. Ayrica, bankalar tarafindan ihrag edilmis tahviller ikinci el piyasada, bu
tahvilleri ihrag etmis banka tarafindan erken itfa sonucunu dodurmayacak sekilde
yeniden satiimak sartiyla geri alinabilir.

Tahvilin erken itfasi

MADDE 15- (1) Tahviller ihragginin veya yatirnmcinin talebine bagh olarak kismen
veya tamamen erken itfa edilebilir. Halka arz edilecek tahvillerde itfa planinin ihragginin
internet sitesinde yer almasi zorunludur.

a) Tahvillerin ihragginin talebine bagli olarak erken itfaya konu olmasi
durumunda, itfa tarihinden en az on bes giin 6nce ihraggl tarafindan KAP’ta duyuru
yapillmasi ve bu duyurunun ihragginin internet sitesinde yer almasi zorunludur. Duyuruda
erken itfanin ne zaman baslayacagi, on is glininden fazla olmamak lzere kag glin silre
ile erken itfa talebinde bulunulabilecegi, itfanin yapilacagi yerler ve 6deme esaslari ile
itfaya iligkin diger hususlar belirtilir.

b) Yatinmcilarin talebine bagh olarak erken itfa edilebilir nitelikte ihrag edilen
tahviller, ihragginin itfa planinda yer alan faiz 6deme tarihlerinden bir veya birkaginda
tahvilin bedelinin ihraca iliskin belgelerde agiklanan esaslara gore tespit edilecek fiyat
Uzerinden 6denmesi taahhudinu tasir. Erken itfa hakkini kullanmak isteyen yatinmcilar,
tahvillerin ihracina iligkin izahnamede belirtilen tarihlerden en erken altmis en gec¢ otuz
giin once ihragglya bildirimde bulunurlar. Bu bildirimin yetkili kurulug vasitasiyla
yapilmasi zorunludur. Thraggl s6z konusu bildirimin kolaylikla yapilabilmesi igin gerekli
Onlemleri alir.

(2) Erken itfaya konu tahvillerin bedellerinin yatirrmcilara, erken itfanin basladigi
tarihten itibaren en ge¢ Uglincl is gininde 6denmesi zorunludur. Erken itfaya iliskin
olarak ihraggi tarafindan yapilacak duyurular ayrica MKK’ya bildirilir.
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Tahvillere kardan pay verilmesi

MADDE 16- (1) ihragglilar esas sdzlesmelerinde veya varsa 6zel mevzuatlarinda
hikum bulunmak sartiyla tahvillere kardan pay verebilirler.

(2) ihraggilar, tahvillere 6denecek kar payinin belirlenmesinde asagidaki
esaslardan birini segebilir:

a) Faiz ve buna ek olarak, tahvile kardan pay verilmesi,

b) Kar payinin faizden daha az olmasi halinde, faiz 6denmesi; faiz getirisine esit
veya daha fazla kar payi tahakkuk etmigse kar payinin 6denmesi,

c) Bir faiz 6ngérilmeksizin tahvile kardan pay verilmesi.

(3) Halka acik ortakliklar agisindan tahvillere 6denecek kar payi, ihraggilarin esas
s6zlesmesinde pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 miktarini azaltamaz.

(4) Tahvillere 6denecek kar payi, Kurulun sermaye piyasasi araglari bir borsada
islem goéren ortakliklar igin belirledigi finansal tablo ve raporlamaya iligskin dizenlemeleri
cercevesinde hazirlanmis yillik finansal tablolarinin ve kar payi dagitim kararinin ihraggi
genel kurulunca onaylanmasini muteakip dagitilir.

(5) Ayni kosullara sahip tahvillere 6denecek kar payi, dagitim tarihi itibariyla
mevcut tahvillerin timune, bunlarin ihrag ve vade tarihleri dikkate alinmadan dagitilir.

DORDUNCU BOLUM
Paya Déniistiiriilebilir Tahvillere iliskin Esaslar

Genel esaslar

MADDE 17- (1) PDT’nin vadesi 365 giinden az olamaz.

(2) PDT’lerin paylara donustirilmesi vade baslangi¢ tarihinden itibaren en erken
365 glin sonra yapilabilir.

(3) PDTlerin paya donisturilmesi PDTnin nominal degeri Uzerinden
gerceklestirilir. izahnamede veya ihrag belgesinde belirtimesi kaydiyla PDT’nin
doénustirme tarihinde 6denecek olan faiz tutari da nominal degere eklenerek dontstirme
islemine tabi tutulabilir. Donlstirme gilnine kadar islemis faizler ise PDT sahiplerine
nakden édenir.

(4) Doénlsturme giderlerinin tamami ortakliga aittir.

(5) PDT’lerin halka arz edilerek satilacak olmasi durumunda ihragginin paylarinin
borsada iglem gérmesi, kayitl sermaye sisteminde olmasi ve ortaklik yonetim kurulunun
pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlandiriimasi konusunda esas stzlesme ile
yetkili kilinmis olmasi zorunludur.

(6) Halka acik ortakhklarin PDT ile donustirilmek Uzere ihrag ettikleri ve
artinlacak sermayelerini temsil eden paylari, TTK’'nin 461 inci maddesiyle ortaklara
taninan yeni pay alma hakki da dahil olmak tzere, her turli énceliklerden 6ne alinarak
PDT sahiplerine tahsis olunur.

(7) Ortaklik tarafindan yukumliliklerin tam olarak yerine getiriimesine ragmen bu
Tebligde belirtilen esaslara uygun olarak donlstirme hakkini kullanmayan PDT
sahiplerinin donlstirme haklari ortadan kalkar ve bu durumdaki PDT sahipleri anapara
ve islemis faizlerini alirlar.

Doniistiirme fiyati ve orani

MADDE 18- (1) Dénustirme fiyati, PDT sahiplerine sahip olduklari tahviller
karsiliginda verilecek paylar igin esas alinacak fiyattir.

(2) Donusturme orani, donustiirme sirasinda PDT'nin nominal degeri karsiliginda
verilecek pay sayisini gosterir. Halka arz edilecek PDT'lerin dénustirme oranina iliskin
rapor, yetkili kurulug tarafindan PDT'’lere iliskin izahname ya da ihra¢ belgesinin
onaylanmak amaciyla Kurula génderilmesi asamasinda hazirlanir.
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(3) Donustirme oraninin kusuratli olmasi durumunda, dénistirme sirasinda
toplam Uzerinden klsurata isabet eden pay tutant PDT sahibine nakden ve pesinen
Odenir. Bu hesaplamada donistirme fiyati esas alinir.

(4) Paylan borsada islem goren ortakliklarca ihra¢ edilecek PDT'lerin halka arz
edilmeksizin satilmasi durumunda, donlstirme fiyatinin uygulanmasinda paylari
borsada islem goéren ortakliklarin halka arz edilmeksizin gergeklegtirecekleri sermaye
artirimlarina iligkin fiyat tespit esaslar dikkate alinir.

(5) Ihrag edilmis PDTlere iliskin dénistiirme islemleri, ortakigin ve mevcut
ortaklarinin hak ve menfaat kaybina neden olacak sekilde gergeklestirilemez.

(6) Ihrag edilen PDT’lerin vadesi igerisinde sermaye artiimi, kar payl 6demesi ve
benzeri nedenlerle pay fiyatini etkileyen islemler olmasi durumunda dénistiirme oraninin
belirlenmesinde dizeltiimis fiyatlar esas alinir. Yeniden hesaplanan donlstirme orani
ortaklik tarafindan KAP’ta yapilan 6zel durum aciklamasi ile kamuya duyurulur. Bu
durumda izahnamede degisiklik yapilmasi gerekmez.

PDT’nin itfasi

MADDE 19- (1) Tebligin ilgili hiktimleri sakli kalmak tzere, PDT’ler vade tarihinde
veya vadeden Once paylara donUstirtlmek suretiyle itfa edilebilir.

(2) PDT’lerin vade tarihinden once;

a) Bir itfa planina bagl olarak,

b) Ortakligin talebine bagli olarak,

c) PDT sahibinin talebine bagl olarak

paylara donustirilmesi mimkuindur.

(3) PDT’lerin donustirilmesi sermaye artinmi suretiyle gerceklestirilir. Halka agik
ortakliklar sermaye artirrmini ilgili Kurul diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde
sarta bagli olarak da gergeklestirebilir. Dénusimin sermaye artinmi yapilmadan
gercgeklestirilebilmesine iliskin olarak bu Tebligin 21 ve 22 nci maddelerinde yer alan
hikumler saklidir. Halka agik olmayan ortakliklarin PDT ihraci nedeniyle yapacaklari
sarta bagli sermaye artirrmlarinda TTK hikimleri uygulanir.

itfa planina bagl doniistiirme

MADDE 20- (1) PDT'lerin paylara taksitler halinde dénustiurilmesi durumunda,
son taksidin PDT’nin vade tarihine denk gelecek sekilde belirlenmesi zorunludur.

(2) itfa planina bagl dénistirmede sermaye artiriminin, 6nceden talep
toplamaksizin veya Onceden talep toplamak suretiyle asagidaki esaslar g¢ergevesinde
gercgeklestiriimesi mimkuindur:

a) Ortaklik, 6nceden talep toplamaksizin, donustirilecek PDT tutari karsiliginda
verilmesi gereken payl temsil eden tutarda sermaye artinmi yaparak, paylarini
dénistiirilmek (izere PDT sahiplerine teklif eder. itfa edilecek PDT’lerin sahipleri,
donustirme slresi icinde bu haklarini PDT'lerini paylara doénustirmek veya ana
paralarini iglemis faiziyle birlikte geri almak seklinde kullanirlar. On is guninu
gecmeyecek sekilde belirlenen donusturme suresi icerisinde ortakliga doénustirme
talebiyle bagvuruda bulunmayan PDT sahiplerinin iradeleri PDT bedellerinin nakden
6denmesi seklinde degerlendirilir ve bu bedeller PDT'lerin ddnustirme suresinin
sonunda ortaklk tarafindan ilgili PDT sahiplerinin hesaplarina aktarilir. Donustirme
suresinin sonunda, paylarla degistirimeyen PDTler nedeniyle ortakligin elinde kalan
paylar iptal edilir.

b) Ortaklik, 6nceden talep toplamak suretiyle, PDT lerin paylara donusturilmesi
hakkinin kullanilabilmesi i¢in, donustirmeye iligskin talep toplama siresinin baslangig
tarihinden en az on bes gun 6nce KAP’ta 6zel durum agiklamasi yapar. Yapilacak 6zel
durum agiklamasinda, donlstirmeye iliskin talep toplama tarihleri, bagvuru yerleri ile
donusturmeye iliskin diger hususlar belirtilir. DonlUgtirmeye iliskin talep toplama suresi
on is ginuni gegemez. Ortaklik talepte bulunan PDT sahiplerine yonelik olarak, PDT
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tutari karsiliginda verilmesi gereken pay sayisini temsil eden tutarda sermaye artirimi
yaparak paylarini, donusturilmek Uzere, bu kisilere teklif eder. Dénlstirmeye iliskin
talep toplama suresi icerisinde talepte bulunmayan PDT sahiplerinin tim haklari devam
eder.

(3) Donusturiulecek PDT’lere iliskin olarak yapilacak talep toplama ve bildirim
islemlerinin yetkili kurulus vasitasi ile yapilmasi zorunludur. Donistirme islemlerinin itfa
planina uygun olarak tam ve zamaninda yerine getirilmesinden ortaklik sorumludur.

Ortakligin talebine baglh doniistiirme

MADDE 21- (1) PDT’lerin tamami veya bir kismi ortakligin talebine bagli olarak
vadeden 6nce paylara dénusturilebilir.

(2) PDT'lerin paylara donusturilmesi hakkinin kullanilabilmesi igin, dontstirmeye
iliskin talep toplama suresinin baslangi¢ tarihinden en az on bes giin dnce ortaklik
tarafindan KAP’ta 6zel durum acgiklamasi yapilir. Yapilacak 6zel durum agiklamasinda;
dondstirmeye iliskin talep toplama tarihleri, basvuru yerleri ve ortakligin dondstirme
¢agrisini kabul etmeyen PDT sahiplerine yapilacak 6deme ile donustirmeye iliskin diger
hususlar belirtilir. Dénlstirmeye iligkin talep toplama siresi on is guiniinu gegemez.

(3) Talep toplama suresi icerisinde talepte bulunmayan PDT sahiplerinin iradeleri
PDT bedellerinin nakden édenmesi seklinde degerlendirilir ve bu bedeller PDT lerin
donustirme tarihinde ortaklik tarafindan ilgili PDT sahiplerinin hesaplarina aktarilir.

(4) Donustirme hakki kullaniimak Uzere talepte bulunulan toplam PDT'ler
karsiliginda verilecek pay sayisinin, ortakligin toplam pay sayisina oraninin yizde besin
altinda kalmasi durumunda ortaklhklar tarafindan sermaye artinmi yapilmayabilir.
Doénustirme islemlerinin tam ve zamaninda yerine getiriimesinden ortaklik sorumludur.

(5) Donustirtlecek PDT'lere iligkin talep toplama ve bildirim islemlerinin yetkili
kurulug vasitasi ile yapilmasi zorunludur. Ortaklik s6z konusu bildirimin kolaylikla
yapilabilmesi igin gerekli énlemleri alir.

PDT sahibinin talebine bagh olarak doniistiirme

MADDE 22- (1) PDT'lerin tamami veya bir kismi PDT sahibinin talebine bagli
olarak vadeden Once paylara donusturilebilir.

(2) Donustirme hakkini kullanmak isteyen PDT sahipleri, PDTlerin ihraci
esnasinda belirtiimis olan tarihlerden en erken bir ay 6nce doénustirme hakkinin
kullanimi icin ortakhiga bildirimde bulunurlar. Bu bildirimin yetkili kurulus vasitasi ile
yapilmasi zorunludur. Ortaklik, s6z konusu bildirimin kolaylikla yapilabilmesi icin gerekli
Onlemleri alir.

(3) Donlstirme hakki kullaniimak (izere talepte bulunulan toplam PDTler
karsiliginda verilecek pay sayisinin, ortakligin toplam pay sayisina oraninin ytzde besin
altinda kalmasi durumunda halka acik ihraccilar tarafindan sermaye artirimi
yapilmayabilir. Dénustirme islemlerinin tam ve zamaninda yerine getiriimesinden ortaklik
sorumludur.

Diger hiikiimler

MADDE 23- (1) PDT'lerle ilgili olarak bu bélimde dizenlenmeyen hususlarda,
mabhiyetine uygun distigi olglide bu Teblidin Gglncl boliminde yer alan tahvillere
iliskin dizenlemelere uyulur.

(2) PDT'leri paylara donustirmek Gzere yapilacak sermaye artirrmlarinda, Kurulun
ilgili duzenlemelerinde yer alan tahsisli satiglarda satisa baslanmasina ve satigin
tamamlanmasina iligkin sureler ile tahsisli olarak gercgeklestirecek pay satiginin borsanin
ilgili pazarinda gergeklestiriimesine iliskin zorunluluga uyulmasi gerekmez.

(3) izahnamede veya ihra¢ belgesinde belirtiimesi, PDT sahipleri arasinda
esitsizlige yol acacak sonuclar dogurmamasi ve Kurulca da uygun goérilmesi kaydiyla,
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itfa tarihinde bu Tebligde belirlenen esaslardan farkl uzlasi yéntemlerinin kullaniimasi
mumkandr.

BESINCI B(")L_UM
Degistirilebilir Tahvillere lliskin Esaslar

Genel esaslar

MADDE 24— (1) DET’in vadesi 365 glinden az olamaz.

(2) DET’lerin paylarla degistiriimesi vade baslangi¢ tarihinden itibaren en erken
365 gun sonra yapllabilir.

(3) DETlerin paylarla degistiriimesi nominal deger Uzerinden gerceklestirilir.
Degistirme gunlne kadar iglemis faizler ise DET sahiplerine nakden 6denir.

(4) Degistirme giderlerinin tamami ihraggiya aittir.

(5) ihragg! tarafindan yiikiimliliklerin tam olarak yerine getirilmesine ragmen
degistirme hakkini kullanmayan DET sahiplerinin degistirme haklari ortadan kalkar ve bu
durumdaki DET sahipleri anapara ve islemis faizleri alirlar.

Degistirme fiyati ve orani

MADDE 25- (1) Degistirme fiyat, DET sahiplerine sahip olduklar tahviller
karsiliginda verilecek paylar igin esas alinacak fiyattir.

(2) Degistirme orani, degistirme sirasinda DET’in nominal degeri karsiliginda
verilecek pay sayisini gosterir. Halka arz edilecek DET’lerin degistirme oranina iliskin
rapor yetkili kurulus tarafindan, DET’lere iliskin izahname ya da ihra¢ belgesinin
onaylanmak amaciyla Kurula génderilmesi asamasinda hazirlanir.

(3) Paylar borsalarda iglem goéren ortakliklarca ihrag edilecek DET lerin halka arz
edilmeksizin satiimasi durumunda itfa tarihinde uygulanacak degistirme fiyatinin
belirlenmesinde, paylari borsada islem goéren ortakliklarin halka arz edilmeksizin
gerceklestirecekleri sermaye artinnmlarina iligkin fiyat tespit esaslari uygulanir.

(4) inrag ediimis DETlere iligkin dénistirme iglemleri, ihraggininve mevcut
ortaklarin hak ve menfaat kaybina neden olacak sekilde gerceklestirilemez.

(5) ihrag edilen DET’lerin vadesi icerisinde sermaye artirimi, kar payl 6demesi ve
benzeri nedenlerle pay fiyatini etkileyen islemler olmasi durumunda degistirme oraninin
belirlenmesinde duzeltilmis fiyatlar esas alinir. Yeniden hesaplanan degistirme orani
ihragg! tarafindan KAP’ta 6zel durum agiklamasi ile kamuya duyurulur. Bu durumda
izahnamede degisiklik yapilmasi gerekmez.

DET’in itfasi

MADDE 26- (1) Tebligin ilgili hiktimleri sakh kalmak Gizere, DET’ler vade tarihinde
veya vadeden once paylarla degistiriimek suretiyle itfa edilir. DET lerin vade tarihinden
once;

a) Bir itfa planina bagl olarak,

b) ihragginin talebine bagli olarak,

c) PDT sahibinin talebine bagl olarak,

paylarla degistiriimesi mimkiindiir. izahnamede veya ihra¢ belgesinde
belirtimesi, DET sahipleri arasinda esitsizlie yol agacak sonuglar dogurmamasi ve
Kurulca da uygun gorilmesi kaydiyla, itfa tarihinde bu Tebligde belirlenen esaslardan
farkl uzlasi yontemlerinin kullaniimasi mumkuanddr.

itfa planina baglh degistirme

MADDE 27- (1) DET'lerin paylar ile taksitler halinde degistiriimesi durumunda,
son taksidin DET’in vade tarihine denk gelecek sekilde belirlenmesi zorunludur.

(2) Ihraggl, DETlerin paylar ile degistiriimesi hakkinin kullanilabilmesi igin,
degistirmeye iligkin talep toplama siresinin baslangi¢ tarihinden en az on bes giin 6nce
KAP’ta 6zel durum agiklamasi yapar. Yapilacak 6zel durum aciklamasinda, degistirmeye
iliskin talep toplama tarihleri, bagvuru yerleri ile degistirmeye iliskin diger hususlar
belirtilir. Degistirmeye iliskin talep toplama suresi on is gunini gecemez. DET sahipleri



degistirme suresi icinde bu haklarini, DET lerini paylar ile degistirmek veya anaparalarini
islemis faiziyle birlikte geri almak lizere kullanirlar. ihraggi degistirme talebinde bulunan
DET sahiplerine yonelik olarak, degistirilecek DET tutari kargiliginda verilmesi gereken
miktardaki paylarini degdistirmek Gzere DET sahiplerine arz eder.

(3) Degistirilecek DET’lere iligkin olarak yapilacak talep toplama ve bildirim
islemlerinin yetkili kurulus vasitasi ile yapiimasi zorunludur.

(4) Degistirmeye iligkin talep toplama suresi igerisinde talepte bulunmayan DET
sahiplerinin tim haklari devam eder.

(5) Degistirme iglemlerinin itfa planina uygun olarak tam ve zamaninda yerine
getirilmesinden ihrag¢gl sorumludur.

ihragginin talebine bagh degistirme

MADDE 28- (1) DET’lerin tamami veya bir kismi ihragg¢inin talebine bagl olarak
paylar ile degistirilebilir.

(2) DET’lerin paylar ile degistiriimesi hakkinin kullanilabilmesi icin, degistirmeye
iligkin talep toplama suresinin baglangi¢ tarihinden en az on bes gin dénce ihraggi
tarafindan KAP’ta 6zel durum acgiklamasi yapilir. Yapilacak 6zel durum agiklamasinda;
degistirmeye iliskin talep toplama tarihleri, bagvuru yerleri ve ihragginin degistirme
cagrisini kabul etmeyen DET sahiplerine yapilacak 6deme ile degistirmeye iliskin diger
hususlar belirtilir. Degistirmeye iliskin talep toplama suresi on is giinini gegemez.

(3) Talep toplama siiresi igerisinde talepte bulunmayan DET sahiplerinin iradeleri
DET anapara ve iglemis faiz tutarinin nakden 6denmesi seklinde degerlendirilir ve bu
bedeller DET'lerin degistirme tarihinde ihracgl tarafindan ilgili DET sahiplerinin
hesaplarina aktarilir. Degistirme islemlerinin tam ve zamaninda yerine getiriimesinden
ihraggi sorumludur.

(4) Degistirilecek DET'lere iligkin olarak yapilacak talep toplama ve bildirim
islemlerinin yetkili kurulug vasitasi ile yapilmasi zorunludur. ihraggl séz konusu bildirimin
kolaylikla yapilabilmesi igin gerekli dnlemleri alir.

DET sahibinin talebine bagh olarak degistirme

MADDE 29- (1) DET’lerin tamami veya bir kismi DET sahibinin talebine bagl
olarak paylarla degistirilebilir.

(2) Degistirme hakkini kullanmak isteyen DET sahipleri, DET lerin ihracina iligkin
izahnamede belirtilen tarihlerden en erken bir ay 6nce degistirme hakkinin kullanimi igin
ihraggiya bildirimde bulunurlar. Bu bildirimin yetkili kurulug vasitasi ile yapiimasi
zorunludur. ihraggl, s6z konusu bildirimin kolaylikla yapilabilmesi igin gerekli énlemleri
alir. Degistirme islemlerinin tam ve zamaninda yerine getiriimesinden ihraggi sorumludur.

Diger hiikiimler

MADDE 30- (1) DETlerle ilgili olarak bu bdlimde diizenlenmeyen hususlarda,
mabhiyetine uygun distigi olglide bu Tebligin Gglncli boliminde yer alan tahvillere
iliskin dizenlemelere uyulur.

ALTINCI BOLUM
Bonolar ve Kiymetli Maden Bonolari

Bonolar

MADDE 31- (1) Bonolar, ihraggi tarafindan belirlenen vadeye uygun iskonto
oranlar ile iskonto edilerek bulunan fiyat uUzerinden satilir. Bonolarin kupon 6demeli
olarak ihraci mumkunddr.

(2) Bankalar tarafindan ihra¢ edilecek bonolar, bu bonolarin vadesi boyunca
satisa sunulabilir. Ayrica, bankalar tarafindan ihrag edilmis bonolar ikinci el piyasada, bu
bonolari ihrag etmis banka tarafindan erken itfa sonucu dogurmayacak sekilde yeniden
satiimak sartiyla geri alinabilir.
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Kiymetli maden bonolari

MADDE 32- (1) Kiymetli maden bonolarinin satis bedeli, Turk Lirasi, déviz veya
kiymetli maden olarak tahsil edilir.

(2) Kiymetli maden bonolarina iliskin 6demeler, 6deme tarihinde kiymetli madenin
ihra¢ sirasinda belirlenen borsasinda olusan agirlikli ortalama fiyati esas alinarak, Turk
Lirasi veya 6deme tarihinde TCMB tarafindan ilan edilen déviz satis kuru kullaniimak
suretiyle, doviz cinsinden veya ihrag sirasinda fiziki teslim éngoérulmusse kiymetli maden
cinsinden yetkili kurulus vasitasiyla yapilir.

Diger hiikiimler

MADDE 33— (1) Tahvillere iliskin olarak bu Tebligin Utglncli bdliminde
dizenlenmis olan itfa, erken itfa ve faiz belirleme ydntemine iliskin esaslar mahiyetine
uygun diusttigl o6lgtide kiymetli maden bonolari ve bonolarda kiyasen uygulanir.

YEDINCi BOLUM
Son ve Gegici Hiikiimler

Diger borglanma araglarina iligskin onay basvurularinin Kurulca
sonuglandiriimasi

MADDE 34— (1) Bu Tebligde sayilmamakla birlikte, Kurulun diger
dizenlemelerinin kapsami iginde yer almayan ve niteligi itibari ile bor¢clanma araci oldugu
Kurulca kabul edilecek sermaye piyasasi araglarina ait izahname veya ihrac¢ belgesinin
onaylanmasina iliskin basvurular, bu Teblig hikimlerinin kiyasen uygulanmasi suretiyle
sonuglandirilir.

(2) Niteligi itibari ile bor¢clanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi
araglarindan, yatirrmci tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri ddenecegi taahhidini
icermeyen Ozellikteki borglanma araglari, yurt icinde halka arz edilerek veya tahsisli
olarak satilamaz. Yatirimci tarafindan 06denen bedelin tamaminin geri &denip
0denmedigine iligkin tespitte, yatirimciya yapilan geri 6demelerin vade iginde veya vade
sonunda yapildigina bakilmaz.

Yirirliikten kaldirilan mevzuat

MADDE 35- (1) 21/1/2009 tarihli ve 27117 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satigina iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (Seri: Il, No: 22) yururlikten kaldiriimigtir. Kurulun diger duzenlemelerinde
Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satisina iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig (Seri: I, No: 22)’e yapilan atiflar bu Teblige yapiimig sayilir.

Mevcut basvurularin sonuglandiriimasi

GEGICi MADDE 1- (1) Bu Tebligin yirirlige girdigi tarihte Kurul Karar Organi
tarafindan karara baglanmamis bagvurular, bu Teblig hikimlerine gére sonuclandirilir.

(2) Bu Tebligin yurirlige girmesinden 6nce Kurulca karara baglanmis ancak
yurarlik tarihi itibariyla satisi tamamlanmamis borclanma araclarinin ihra¢ degerleri
Uzerinden Kurula yatirnlacak Ucretin hesaplanmasinda, bagvurunun karara baglandidi
tarih itibariyla yirurliikte olan mevzuat esas alinir.

MKK’ya bildirim zorunlulugu

GEGiCi MADDE 2- (1) Ihraggilar, bu Tebligin 8 inci maddesinin dérdiincii fikrasi
kapsaminda yurt disinda ihra¢ edilmis ve halen tedavilde olan bor¢clanma araglari ile
ilgili olarak, bu Tebligin yurirluk tarihinden itibaren bir ay i¢cinde MKK’ya bilgi verir.
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Yiirtirliik
MADDE 36— (1) Bu Teblig yayim tarihinden bir ay sonra yururltge girer.

Yiiriitme
MADDE 37— (1) Bu Teblig hiikimlerini Kurul yaratur.
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EK/1

BORGLANMA ARAGLARINA iLiSKIN iZAHNAME VEYA iIHRAC BELGELERININ
ONAYLANMASI iCiN GEREKEN BELGELER (*)

1. Ihrageiyi tanitici bilgiler,

2. Yururlukte bulunan tum degisiklikleri iceren ve tek bir metin haline getirilmis,
ihracclyl temsile yetkili kisilerce imzali esas s6zlesme,

3. Borglanma araci ihracinin onaylandidi genel kurul kararinin veya esas
s6zlesme ile borglanma senedi ¢ikarma yetkisi verilmis yénetim kurulu kararinin noter
onayll érnegi,

4. Ozel mevzuatlar uyarinca bagka bir kamu kurulusunun gézetim ve denetimine
tabi olan ihraggilarca, Kurula yapilacak onay bagvurusu dncesinde, ihraca engel tegkil
edecek herhangi bir husus olup olmadigina dair ilgili kamu kurulusundan alinmis géris
yazisi ve/veya ilgili mevzuatta borglanma araci ihraci icin baska mercilerin karar veya
onayinin gerekmesi durumunda bu karar veya onaya iligkin belge; gerekmemesi
durumunda ise buna iligkin ihraggl beyani,

5. Sermayenin édenmis kisminin tespitine iliskin mali migavir raporu ile mevcut
sermayenin tesciline iligkin TTSG,

6. Borglanma aracinin anapara, faiz vb. &demeleri igin garanti verilmesi
durumunda garantér tarafindan Kurula ve ihraggiya hitaben yazilacak yazi ile garantiyi
veren tlzel kisinin konuya iligkin yetkili organ kararinin noter onayli érnegi,

7. Halka arz edilerek yapilacak ihraclar igin aracilik s6zlesmesi,

8. Halka arz edilerek yapilacak ihraglar igin ihragginin yonetim kurulu Gyeleri ile
ybnetimde vyetkili olan personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi
mevzuati, 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve/veya 26/9/2004 tarihli
ve 5237 sayih Turk Ceza Kanununun 53 tincl maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa
bile kasten islenen bir sugtan dolayi bes yil veya daha fazla slreyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikap, ragvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giveni kétuye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarinin kétuye kullaniimasi, kacakgilik, vergi kacakc¢ilidi veya haksiz mal edinme
suglarindan dolay! alinmis cezai kovusturma ve/veya hikimlaliginin ve ortaklik isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hikim
bulunup bulunmadigina dair gtincel tarihli beyanlar,

9. Borglanma araci ihrag gerekgesi ile ihragtan saglanacak fonun kullanim yeri,

10. Halka arz edilerek yapilacak ihraglar igin, borglanma araci bedellerinin
yatiriimasi icin nezdinde 6zel hesap agilan Banka tarafindan bu durumu Kurula bildiren
yazi,

11. Ihragginin ve varsa yetkili kurulusun noter onayli imza sirkiilerleri,

12. Halka arz edilerek yapilacak ihraclar icin, izahnamede yer alacak finansal
tablolar ile bagvuru tarihine en yakin ara dénem finansal tablolar,

13. Halka arz edilerek yapilacak ihraglar icin Kurul diuzenlemeleri gergevesinde
hazirlanmig izahname, halka arz edilmeksizin satilmak tzere yapilacak ihraglar i¢in ihrag
belgesi,

14. Teblig hukimleri uyarinca limit artinmindan faydalaniimak istenmesi
durumunda ihraggiya iliskin derecelendirme raporu ile varsa satisi yapilacak borglanma
aracinailiskin derecelendirme raporu

15. Halka arz edilmeksizin satiimak Uzere yapilacak ihraglar igin, borglanma araci
ihrag limitinin tespitine esas tegkil eden finansal tablolar,

(*) Ek/1 ve Ek/2’de yer alan bilgi ve belgelerin, KAP’ta ilan edilmis olmasi ve bunlarin giincel
oldugunun ihraggi tarafindan beyan edilmesi durumunda, Kurula ayrica yazil olarak goénderilmesi
gerekmez.
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16. Yurt disinda yapilan ihraglar da dahil olmak Uzere, ihraggilarin tedaviilde olan
ile ihrag tavani kapsaminda henlz satisi gergeklestirimemis borglanma araglarinin
nominal tutarina iliskin bilgi,

17. Kiymetli maden bonosu ihraglari icin, kiymetli maden araci kurumunun
kiymetli madenin islem gérdiigi borsa Giyesi oldugunu gésteren belge,

18. PDT ve DET ihraglarn icin dondsturme ve degistirme oranlarinin
belirlenmesine iligkin rapor,

19. MKK uyeligi bulunmayan ihraggilar igin, Gyeligin tamamlandigina iligkin belge,

20. Kurulca gerekli goérilmesi halinde verilen bilgileri teyit eden belgeler ile
Kurulca istenebilecek diger belgeler.

EK/2

YURT DISINDA SATILACAK BORCLANMA ARACLARININ iHRACI
ICIN GEREKEN BELGELER(*)

1. Ihrageiyi tanitici bilgiler,

2. Yururlukte bulunan tum degisiklikleri iceren ve tek bir metin haline getirilmis,
ihracglyl temsile yetkili kisilerce imzali esas s6zlesme,

3. Bor¢lanma araci ihracina iliskin genel kurul kararinin veya esas sdzlesme ile
borclanma araci ¢ikarma yetkisi verilmis yonetim kurulu kararinin noter onayl érnegi,

4. Ozel mevzuatlar uyarinca baska bir kamu kurulugunun gézetim ve denetimine
tabi olan ihraggilarca, Kurula yapilacak onay basvurusu Oncesinde, ihraca engel teskil
edecek herhangi bir husus olup olmadigina dair ilgili kamu kurulugsundan alinmis géris
yazisi velveya ilgili mevzuatta borglanma araci ihraci icin bagka mercilerin karar veya
onayinin gerekmesi durumunda bu karar veya onaya iligkin belge; gerekmemesi
durumunda ise buna iligkin ihraggi beyani,

5. Sermayenin 6denmis kismina iligkin mali musavir raporu ile mevcut
sermayenin tesciline iliskin TTSG,

6. Borglanma araci ihrag gerekgesi ile ihragtan saglanacak fonun kullanim yeri,

7. ihragginin ve varsa yetkili kurulusun noter onayli imza sirkiilerleri,

8. Borglanma araci ihrag limitinin tespitine esas teskil eden finansal tablolar,

9. Borglanma araglarinin satis ve varsa garantorlik esaslari hakkinda bilgi,

10. Kurul dizenlemeleri gergevesinde hazirlanmis ihrag belgesi,

11. Teblig hukimleri uyarinca limit artinmindan faydalaniimak istenmesi
durumunda ihraggiya iliskin derecelendirme raporu ile varsa satisi yapilacak borglanma
aracina iliskin derecelendirme raporu,

12. Kurulca gerekli gérilmesi halinde verilen bilgileri teyit eden belgeler ile
Kurulca istenebilecek diger belgeler.

EK/3

IZAHNAMENIN GEGERLILIK SURESI iCINDE HER iHRAGTAN ONCE KURULA
GONDERILECEK BiLGI VE BELGELER

1. Kurul dizenlemeleri gergevesinde hazirlanmis arz programi sirkileri veya
sermaye piyasasl araci notu ile 6zet,

2. ihragg bilgi dokiimani veya arz programi izahnamesinde agiklanan hususlarda
degisiklik gerekmesi durumunda buna iligkin degisiklik metinleri, degisiklik gerekmiyorsa
bu hususa iligkin olarak ihraggi tarafindan verilecek beyan,
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(*) Ek/1 ve Ek/2’de yer alan bilgi ve belgelerin, KAP’ta ilan edilmis olmasi ve bunlarin guncel
oldugunun ihraggi tarafindan beyan edilmesi durumunda, Kurula ayrica yazili olarak génderilmesi
gerekmez.



3. Satisi yurutecek yetkili kuruluslarla yapilan halka arza aracilik sézlesmesinin
bir 6rnegi (Daha o6nce Kurula gonderilen aracilik s6ézlesmesi halen gegerli ve bu
s6zlesmede herhangi bir degisiklik yapilmadiysa tekrar gdnderilmesine gerek
bulunmamaktadir. Bu durumda ihraggi beyani yeterlidir.),

4. Kurulca gerekli gérilmesi halinde verilen bilgileri teyit eden belgeler ile Kurulca
istenebilecek diger belgeler.
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