GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIKLARINA
iLISKiN ESASLAR TEBLIGi

(111-48.3)

(9/10/2013 Tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de Yayimlanmistir.)

BiRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak, Tanimlar ve Kisaltmalar

Amag ve kapsam

MADDE 1- (1) Bu Tebligin amaci, girisim sermayesi yatirim ortakliklarina iliskin esaslari
diizenlemektir.

(2) Bu Teblig, girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin kurulusuna ve kurucularina,
ortaklarinda ve yoneticilerinde aranacak niteliklere, paylarinin ihracina, satisina ve devrine,
faaliyet esaslarina, yonetim ilkelerine, portfoy sinirlamalarina, asgari halka agiklik oranina,
turlerine, portféylinde bulunan varliklarin ve haklarin degerlemesine, varliklarin saklanmasina,
imtiyazli pay ihracina, kamuyu aydinlatma ve yatirimcilarin bilgilendirilmesi yukimluliklerine,
girisim sermayesi yatirim ortakligi statiistinden ¢ikmalari ile tabi olacaklari diger yukimluliklere
ve anonim ortakliklarin girisim sermayesi yatirim ortakhgina donistimdne iliskin esaslari kapsar.

Dayanak
MADDE 2- (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 48
inci ve 49 uncu maddelerine dayanilarak hazirlanmistir.

Tanimlar ve kisaltmalar

MADDE 3- (1) Bu Tebligde gecen;

a) Aktif toplami: Bu Tebligde aksi belirtilmedikce, ortakligin bireysel finansal tablolarinda
yer alan aktif toplamini,

b) Bakanhk: Gumriik ve Ticaret Bakanhgini,

c) BiAS: Borsa istanbul A.S."yi,

¢) Birlik: Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligini,

d) Borsa: 6362 sayili Kanunun 3 tinci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde tanimlanan
sistemler ve pazar yerleri ile yurt disi borsalari,

e) Girisim sermayesi yatirimi: Bu Tebligin 21 inci maddesindeki esaslar cergevesinde
yapilan yatirimi,

f) Girisim sirketi: Tlrkiyede kurulu veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve
kaynak ihtiyaci olan sirketleri,

g) Halka acik pay statlisi: Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde borsada islem gorebilir
pay olarak izlenen paylari,

g) lliskili taraf: Tirkiye Muhasebe Standartlari cercevesinde Kurulca belirlenen
diizenlemelerde tanimlanan iliskili tarafi,

h) Kanun: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

1) KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformunu,
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i) KOBIi Y®énetmeligi:19/10/2005 tarihli ve 2005/9617 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile
yirirlige konulan Kiiciik ve Orta Biiyikliikteki isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandiriimasi
Hakkinda Yonetmeligi,

j) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

k) Lider sermayedar: Bu Tebligin 6 nci ve 7 nci maddelerinde yazili sartlari tasiyan ortak ya
da ortaklari,

[) Nitelikli yatirnmci: Kurulun ilgili diizenlemelerinde tanimlanan gergek ve tizel kisiler,
kamu kurum ve kuruluslar ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yo&netmelikte tanimlanan bireysel katilim yatirimcisi
lisansina sahip kisileri,

m) Ortaklik: Girisim sermayesi yatirim ortakligini,

n) Portféy: Ortakligin aktifinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari, sermaye piyasasi
araclari, Takasbank para piyasasi ve ters repo islemleri, Turk Lirasi veya yabanci para cinsinden
mevduat/katilma hesaplari ve Kurulca uygun gorilen diger varlik ve haklardan olusan
malvarhgini,

o) SPL: Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S."yi,

6) Takasbank: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S."yi,

p) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tlirk Ticaret Kanununu,

r) TTSG: Turkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

s) Yonetim kontrolii: Tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber dogrudan
veya dolayli olarak bir ortakliktaki oy haklarinin %50’sinden fazlasina veya imtiyazl paylarin
mevcut olmasi halinde genel kurulda yonetim kurulu Gye sayisinin salt cogunlugunu secme veya
genel kurulda s6z konusu sayidaki Gyelikler icin aday gdsterme hakkini veren imtiyazli paylarin
cogunluguna sahip olunmasini,

ifade eder.

Ortakhk tanimi

MADDE 4- (1) Girisim sermayesi yatirim ortakhgi, bu Teblig ile belirlenmis usul ve esaslar
dahilinde, girisim sermayesi yatirimlari, sermaye piyasasi araglari ve Kurulca belirlenecek diger
varlik ve haklardan olusan portfoyi isletmek amaciyla paylarini ihra¢ etmek lizere kurulan veya
esas sozlesme degisikligi yolu ile dontsen, Kanunun 48 inci maddesinde siniri ¢izilen faaliyetler
cercevesinde olmak kaydi ile bu Tebligde izin verilen diger faaliyetlerde bulunabilen ve kayitli
sermaye sistemine tabi anonim ortaklik olan sermaye piyasasi kurumudur.

iKiNCi BOLUM
Kurulusa ve Doniisiime iliskin Esaslar

Kurulus ve donlisiim sartlari

MADDE 5- (1) Ortakliklar girisim sermayesi yatirim ortakhgi olarak kurulabilecegi gibi,
anonim ortakliklar esas s6zlesmelerini Kanun ve bu Teblig hiikiimlerine uygun olarak degistirerek
girisim sermayesi yatirim ortakligina dénisebilirler.

(2) Kurulus ve donisiim basvurularinin Kurulca uygun gorilebilmesi icin, ortakligin;
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a) Kayith sermayeli anonim ortakhk seklinde kurulmasi, kayith sermayeli anonim ortaklik
olmas! veya esas sermaye sistemine tabi anonim ortaklik niteliginde olup kayith sermaye
sistemine gecmek icin Kurula basvurmasi,

b) Kurulusta baslangi¢c sermayesinin, donlstiimde ise Kurul diizenlemelerine uygun olarak
diizenlenmis ve bagimsiz denetimden gegirilmis finansal tablolardaki mevcut 6denmis veya
¢ikarilmis sermayesi ile 6zsermayesinin her birinin 20.000.000 TL'den az olmamasi,

c) Kurulus ve donlisiimde paylarinin nakit karsiligi ¢ikarilmasi ve pay bedellerinin tam ve
nakden 6denmesi,

¢) Ticaret unvaninda “Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi” ibaresinin bulunmasi,

d) Kurucu ortaklarin veya mevcut ortaklarin bu Tebligde dngorilen sartlari haiz olmasi,

e) Esas sozlesmesinin Kanun ve bu Teblig hikiimlerine uygun olmasi veya mevcut esas
sozlesmesini Kanun ve bu Teblig hikiimlerine uygun sekilde degistirmek tizere Kurula basvurmus
olmasi,

f) Yonetim kurulu tyelerinin ve genel midirin bu Tebligde 6ngorilen sartlari tasimalari,

g) Baslangi¢ sermayesinin/gikarilmis sermayenin %25’i oranindaki paylarinin, bu Tebligde
belirlenen siire ve esaslar dahilinde halka arz edileceginin veya nitelikli yatirnmcilara satilacaginin
Kurula karsi taahhit edilmis olmasi,

g) Kurucu veya mevcut ortaklardan en az birisinin lider sermayedar olmasi

zorunludur.

(3) ikinci fikranin (d) bendinde yer alan sart, kamu kurum ve tiizel kisileri ile kamu yararina
faaliyet gosteren tiizel kisilerde aranmaz.

(4) Ortakhklarin kurulus veya déntsiimden sonraki tiim esas sozlesme degisikliklerinde
Kurulun uygun goristnin alinmasi zorunludur.

(5) Diger yatirim ortakliklarinin ve halka acik ortakliklarin girisim sermayesi yatirim
ortakligina donisim basvurularinda, portfoydeki varliklarin ortaklik aktif toplamina oraninin bu
Tebligdeki sinirlamalara uygun hale getirilmesi sartinin, dénisiime iliskin esas sozlesme
degisikliklerinin ticaret siciline tescilini takip eden en geg alti ay igerisinde saglanmasi gerekir.
S6z konusu siire iginde gerekli uygunlugu saglayamayan ortakliklarin, girisim sermayesi yatirim
ortakhg olarak faaliyette bulunma haklari ortadan kalkar. Ortakliklar, ilgili sirenin bitiminden
itibaren en gec¢ U¢ ay icinde esas sozlesme hiklUmlerini girisim sermayesi yatirnm ortakhg
faaliyetini kapsamayacak sekilde degistirmek (izere Kurula basvurmakla yiukimltdirler. Soz
konusu yukimluligin yerine getirilmesinden ortaklik yonetim kurulu veya yénetim kurulunca
yetkilendirilmis olmasi halinde ilgili murahhas Gye sorumludur.

Kurucularin ve ortaklarin nitelikleri

MADDE 6- (1) Ortakliklarin gercek ve/veya tiizel kisi kurucu ortaklarinin;

a) Muflis olmamasi, konkordato ilan etmis olmamasi ya da hakkinda iflasin ertelenmesi
karari verilmis olmamasi,

b) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kuruluslarda, bu mueyyideyi gerektiren
olayda sorumlulugu bulunan kisilerden olmamasi,

c) Kanunda yazili suglardan kesinlesmis mahkumiyetinin bulunmamasi,

¢) Miilga 14/1/1982 tarihli ve 35 sayili Odeme Giigligi icinde Bulunan Bankerlerin
islemleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararnameyegére kendileri veya ortagi oldugu kuruluslar
hakkinda tasfiye karari verilmemis olmasi,

1. KISIM 3



d) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili Tirk Ceza Kanununun 53 lncti maddesinde belirtilen
slireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayi bes yil veya daha fazla sireyle hapis
cezasina ya da devletin glivenligine karsi suglar, anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine karsi
suglar, zimmet, irtikap, risvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, gliveni kotiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karistirma, edimin ifasina fesat karistirma, bilisim sistemini engelleme, bozma,
verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kotiiye kullanilmasi, suctan
kaynaklanan malvarhigi degerlerini aklama, kagakgilik, vergi kacakgiligi veya haksiz mal edinme
suclarindan mahk{dm olmamasi,

e) Ortakhk kurulusu icin gerekli kaynagl kendi ticari, sinai ve sair yasal faaliyetleri
sonucunda her tlrli muvazaadan ari olarak saglamasi ve taahhiit ettikleri sermaye miktarini
karsilayabilecek mali giice sahip olmasi,

f) Isin gerektirdigi duristliik ve itibara sahip olmasi,

g) Muaccel vergi borcu bulunmamasi,

g) 7/2/2013 tarihli ve 6415 sayili Terérizmin Finansmaninin Onlenmesi Hakkinda Kanunda
diizenlenen sucglardan mahkum olmamasi,

h) Kanunun 101 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca islem yasakli olmamasi

sarttir. Bu fikranin (a) bendinde belirtilen sartlar, iflasin kaldirilmasina, kapatilmasina veya
konkordato teklifinin tasdikine iliskin kararin, (b) bendinde yer alan sartlar ise bunailiskin kararin
kesinlesme tarihinden itibaren 10 yil gecmesi halinde bu fikranin uygulanmasinda dikkate
alinmaz.

(2) Donusim basvurularinda, doéniisecek anonim ortakhgin mevcut ortaklarinin bu
maddenin birinci fikrasinin (e) bendi disindaki bentlerinde yer alan sartlari saglamalari
zorunludur. Halka acik ortakliklarin donisiim basvurularinda ise, sadece yonetim kontroli
saglayan paylara sahip olan ortaklarin bu maddenin birinci fikrasinin (e) bendi disindaki
bentlerinde yer alan sartlari saglamalari gerekmektedir.

(3) Kurulus ve doénisiim basvurularinda; ortaklikta dolayl olarak %20 ve Uzerinde pay
sahibi olan nihai gergek kisiler ile imtiyazli pay bulunmasi halinde ortalikta dolayli olarak yonetim
kontrollini saglayacak oranda imtiyazli paya sahip olan gergek kisilerin, bu maddenin birinci
fikrasinin (e) bendi disindaki bentlerinde yer alan sartlari saglamalari zorunludur.

(4) Kurulus ve donisim basvurularinda, kurucunun veya mevcut ortagin banka olmasi
halinde, bankanin bu maddenin birinci fikrasinin (g) bendinde belirtilen niteligi tasidigini tevsik
eden bilgi ve belgelerin Kurula génderilmesi yeterlidir. Bankada sahip olunan dogrudan ve dolayli
pay sahipligi yoluyla ortaklkta dolayli pay sahibi olan kisiler icin bu maddenin ikinci fikrasi hilkm{i
uygulanmaz. Bankalarin ortakliklarda dogrudan veya dolayl olarak pay sahibi olmasi halinde,
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumunun uygun gorisa alinir.

(5) Bankalar hari¢ olmak lizere tiizel kisi lider sermayedarlarin;

a) Dogrudan veya dolayli olarak yénetim kontroliine sahip olan nihai gergek kisilerin,

b) imtiyazli paylarinin mevcut olmasi halinde, imtiyazli paylarin %20’sinden fazlasina sahip
gercek kisilerin,

c) imtiyazli paylarinin mevcut olmasi halinde, dogrudan veya dolayl olarak lider
sermayedarda imtiyazli paylarin %20’sinden fazlasina sahip tlizel kisi ortaklarin imtiyazl
paylarinin %20’sinden fazlasina sahip olan nihai gergek kisilerin,

bu maddenin birinci fikrasinin (e) bendi disindaki bentlerinde yer alan sartlari saglamalari
zorunludur.
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Lider sermayedar ve lider sermayedara iliskin 6zel sartlar

MADDE 7 — (1) Lider sermayedar, halka arz sonrasindaki pay edinimleri hari¢ olmak tzere,
ortaklikta imtiyazli pay bulunmamasi halinde tek basina veya bir araya gelmek suretiyle yonetim
kontrollini saglayan paylara sahip olan, ortaklikta imtiyazl pay bulunmasi halinde ise, tek basina
veya biraraya gelmek suretiyle yonetim kontroll saglayan imtiyazli paylarin ¢ogunlugu dahil
olmak Uzere, sermayenin asgari %25’i oranindaki paylara sahip olan ortak ya da ortaklardir.
Birincil halka arzin sermaye artirimi yoluyla gergeklestiriimesi halinde, lider sermayedarin sahip
olmasi gereken asgari sermaye miktari halka arz oncesindeki sermayeye gore hesaplanir.
Ortaklikta imtiyazli pay bulunmakla birlikte imtiyazli paylarla ydnetim kontroliiniin
saglanamamasi halinde, yonetim kontrolliniin imtiyazsiz paylarla saglanmasi gerekmektedir.

(2) Lider sermayedarin 6 nci maddede yer alan sartlara ek olarak bu maddede belirtilen
sartlari da tasimasi gereklidir. Ortakliklarda birden fazla gercek ve/veya tizel kisinin lider
sermayedar olarak belirlenmesi halinde ise, bu maddenin dérdinci fikrasinin (b) bendi sakli
kalmak Gzere, lider sermayedarda aranan sartlar her biri icin ayri ayri aranir.

(3) Ortakhgin ticaret unvaninda dogrudan ismi veya unvani kullanilan veya dogrudan
olmasa da ortakligin ticaret unvaninda kendisi ile baglantili oldugu izlenimini uyandiran bir
ibareye yer verilen gercek veya tilzel kisi ortaklarin bu Teblig kapsaminda lider sermayedar
olmasi zorunludur.

(4) Ortaklikta lider sermayedar olacak gergek kisinin;

a) Ortakhgin faaliyet konusunu yakindan ilgilendiren hukuk, bankacilik, finans, girisimcilik,
isletmecilik, sanayi ve ticaret gibi alanlarda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi,

b) Toplam menkul ve gayrimenkul varliklarinin rayic degerinin en az 10 milyon TL olmasi,
birden fazla gergek kisinin lider sermayedar olmasi halinde ise gergek kisi lider sermayedarlarin
menkul ve gayrimenkul varliklarinin rayi¢ degerinin toplaminin en az 20 milyon TL olmasi
gereklidir.

(5) Ortaklikta lider sermayedar olacak tilizel kisinin;

a) En az g yillik faaliyet ge¢misinin olmasi,

b)Kurula basvuru tarihinden 6nceki son hesap dénemine ait konsolide ve bireysel finansal
tablolarinin bagimsiz denetimden ge¢mis olmasi ve bu finansal tablolarinda yer alan
O0zsermayesinin en az kurulacak veya dénisecek ortakligin ¢ikarilmis sermayesinin iki kati ve aktif
toplaminin kurulacak veya dontsecek ortakligin gikarilmis sermayesinin en az U¢ kati olmasi
gereklidir. Bu fikra kapsaminda yapilacak hesaplamalarda 6zsermaye sarti icin 100 milyon TL,
aktif toplami sarti icin ise 200 milyon TL tavan olarak uygulanir. Birden fazla kisinin lider
sermayedar olarak belirlenmesi halinde yukaridaki sartlar her bir tlizel kisi icin ayri ayri aranir.

c) Bu madde uyarinca hazirlanacak finansal tablolarin Kurul diizenlemelerine uygun olarak
diizenlenmis olmasi zorunludur.

(6) Kamu kurum ve tizel kisileri ile kamu yararina faaliyet gosteren tiizel kisilerde kendi
0zel mevzuatlarinda aranan sartlar disinda lider sermayedara iliskin mali yeterlilik sartlari
aranmayabilir.

Kurulus veya doniisiim islemleri

MADDE 8 — (1) Kurulus veya donisiim basvurularinda sekli ve esaslari Kurulca belirlenecek
kurulus veya donisim basvuru formu ve bu formda belirtilen belgelerle birlikte Kurula
basvurulmasi zorunludur.
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(2) Kurul, basvuruyu Kanun ve bu Teblig hikimlerine uygunluk yéniinden inceler. Kurulca
basvurunun uygun gorilmesi halinde; kurulusta kurulusun, donilisimde ise esas sdzlesme
degisikliklerinin onaylanmasi talebi ve sermayenin bu Teblig hiikiimlerine uygun olarak 6denmis
oldugunu gosterir belgeler ve gerekli diger belgelerle birlikte Bakanhga basvurulur.

(3) Kurula yapilacak basvuruda asgari olarak; ortakhgin yatirim yapmayi planladigl
sektorler, yatinim stratejisi, yatirrmdan gikis stiresi hedefleri, sermaye artirimlari ile halka arzin
veya nitelikli yatirimciya satisin gergeklestirilmesinin planlandigi dénemler, planlanan sermaye
artinnmlarinin tutarlari, alinacak veya verilecek danismanlk hizmetlerinin kapsamina iligkin
bilgileri de icerecek sekilde hazirlanmis fizibilite etlidiine de yer verilir.

(4) Kurulus islemlerinde esas sozlesmenin konuya iliskin Kurul izninin tebellig edildigi
tarihi miteakip en ge¢ 30 giin icinde ticaret siciline tescil ettirilmesi, donisim islemlerinde ise
esas sozlesme degisikliginin onaylanacagi genel kurulun, konuya iliskin Kurul izninin tebellGg
edildigi tarihi miteakip en geg 30 glin icinde gerceklestiriimesi ve genel kurul kararinin genel
kurul toplantisini takip eden en gec 15 glin icerisinde ticaret siciline tescil ettirilmesi zorunludur.

(5) Ortakliklar; kurulus esas sozlesmesinin veya donlisime iliskin genel kurul kararinin
ticaret siciline tesciline ve TTSG’de ilanina iliskin belgeleri, ilan tarihini takip eden alti isglinu
icinde Kurula génderirler.

Faaliyet sartlarinin tesisi

MADDE 9 — (1) Kurulusu veya doniisiim( miteakip alti ay icerisinde ortakligin faaliyetlerini
ylrutebilmesi icin gerekli olan mekanin, donanimin ve personelin temin edildigini,
organizasyonun kuruldugunu, genel midirin atandigini tevsik edici bilgi ve belgeler
tamamlanarak Kurula iletilir.

(2) Portfoyln girisim sermayesi yatirimlarindan olusan kisminin yénetiminin, bir portfoy
yonetim sirketi tarafindan gergeklestirildigi durumlar hari¢ olmak Uzere, girisim sermayesi
portfoylnin yonetimine iliskin yeterli sayida personelin istihdam edilmesi zorunludur.

(3) Ortakliklar; portfoylerinin mevduat ve katilma hesaplari hari¢ para ve sermaye piyasasi
araglarindan olusan kisminin aktif toplaminin %10’unu asmasi halinde, bilinyelerinde Kurulun
lisanslama diizenlemeleri gergevesinde lisans belgesine sahip yeterli sayida portféy yoneticisini
istihdam etmek suretiyle kendileri yonetebilecekleri gibi, esas s6zlesmelerinde hikiim bulunmak
ve Kurulun onayinin alinmasi sartlariyla imzalanacak bir sozlesme ile bir portfoy yonetim
sirketinden portfoy yonetimi hizmeti veya yatirnrm danismanligi hizmeti alabilirler. Alinacak
portfoy yonetim veya yatirim danismanhgi hizmetine iliskin esaslar Kurulun portféy yonetim
sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari unsurlariiceren bir sézlesme cercevesinde
belirlenir. Ortakliklar tarafindan para ve sermaye piyasasi araclarindan olusan portfoyiin
yonetimine iliskin olarak bu yontemlerden birinin kullanilmasi ve bu durumlarda Kurulun portfoy
yoneticiligine ve yatirim danismanligina iliskin diizenlemelerine uyulmasi zorunludur.

(4) Bu madde kapsamindaki yikumliliklerin yerine getirilmesinden ortaklik yonetim
kurulu veya yonetim kurulunca yetkilendirilmis olmasi halinde ilgili murahhas Gye sorumludur.
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UGcUNCU BOLUM
Paylarin ihraci ve Satis

Ortaklik paylarinin satigi

MADDE 10 - (1) Ortakhk paylarinin ihraci ve satisinda bu Tebligde 6ngorilen Ozel
hikimler disinda Kurulun paylarin ihracina, satisina, izahnamenin ve ihra¢ belgesinin
onaylanmasina iliskin diizenleme hikimlerine uyulur.

Halka arz

MADDE 11 — (1) Girisim sermayesi yatirim ortakhg olarak kurulan veya esas s6zlesme
degisikligi yoluyla girisim sermayesi yatirim ortakligina dénisen ortakliklarin, paylarini halka arz
yoluyla satabilmeleri icin, kuruluslarinin veya esas sozlesme degisikliklerinin ticaret siciline
tescilini takip eden 18 ay icinde asgari olarak bir girisim sermayesi yatirimi yapmalari, tG¢ yil icinde
ise girisim sermayesi yatirim portféylni bu Teblig hiikiimlerine uygun olarak olusturmalari, sekli
ve esaslari Kurulca belirlenecek halka arz basvuru formunu ve formda belirtilen belgeleri
tamamlayarak, gikariimis sermayelerinin asgari %25’ini temsil eden paylarin halka arzina iliskin
izahnamenin onaylanmasi talebiyle Kurula basvurmalari zorunludur. Halka arzin sermaye
artirmi yoluyla yapilmasi halinde artirim sonrasi sermayenin asgari %25’ine tekabul edecek
paylarin halka arz edilmesi gerekmektedir.

(2) Ortakhklarca birinci fikrada belirtilen siire icerisinde yapilacak halka arz sonucu asgari
%25’lik halka agiklik oranina ulasildiktan sonra da, ¢ikarilmis sermayenin asgari %25’i oranindaki
ortaklik paylarinin halka acik pay stattsiiniin strekli olarak saglanmasi zorunludur.

(3) Birinci fikrada belirtilen 18 ayhk sire iginde girisim sermayesi yatirimini
gerceklestirmeyen; (g yillik siire icinde ise girisim sermayesi yatirrm portfoyini bu Teblig
hiikiimlerine uygun olarak olusturarak halka arz basvuru formunu ve formda belirtilen belgeleri
tamamlayarak Kurula basvurmayan veya gerekli sartlari saglamadigi icin basvurusu Kurulca
onaylanmayan ortakliklarin, girisim sermayesi yatirim ortakligi olarak faaliyette bulunma haklari
ortadan kalkar. Ortakliklar, ilgili sirenin bitiminden veya Kurulun olumsuz goriistiniin kendilerine
tebellig edildigi tarihten itibaren en geg¢ U¢ ay icinde esas sozlesme hikimlerini girisim
sermayesi yatinm ortakhg faaliyetini kapsamayacak sekilde degistirmek Uzere Kurula
basvurmakla yukamltdirler. Ortakliklar bu degisiklikleri yapmadig takdirde, TTK’nin 529 uncu
maddesinin birinci fikrasinin (b) ve (c) bentleri hikiimleri geregince sona ermis sayilirlar.

Nitelikli yatirnmcilara satis ve paylarini sadece nitelikli yatirnmcilara satan ortakliklara
iliskin esaslar

MADDE 12 — (1) Esas sozlesmelerinde hiikim bulunmak kaydiyla ortakliklarin paylarini
sadece nitelikli yatirnrmcilara satmasi mimkindur.

(2) Bu ortakhklarin kuruluslarinin veya esas sozlesme degisikliklerinin ticaret siciline
tescilini takip eden 18 ay icinde asgari olarak bir girisim sermayesi yatirimini yapmalari, g yil
icinde ise, sekli ve esaslari Kurulca belirlenecek nitelikli yatirimciya satisa iliskin bagvuru formunu
ve formda belirtilen belgeleri tamamlayarak artirim sonrasi sermayenin asgari %25’ine tekabl
edecek tutardaki paylarin, sermaye artirimi yoluyla nitelikli yatirimciya satisina iliskin ihrag
belgesinin onaylanmasi talebiyle Kurula basvurmalari zorunludur. Paylarin nitelikli yatirimciya
satisinda bu Tebligde hikim bulunmayan hallerde 28/6/2013 tarihli 28691 sayili Resmi
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Gazete’de yayimlanan Sermaye Piyasasi Araclarinin Satisi Tebligi (11-5.2)'nde dizenlenen nitelikli
yatirimciya satisa iliskin hikimler kiyasen uygulanir. Paylarin nitelikli yatirimcilara satisinda,
izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusu diizenleme zorunlulugu bulunmamaktadir.
Nitelikli yatirnnmcilara yapilacak ikincil satigslarin ortaklarin mevcut paylarinin satilmasi veya
sermaye artirimi yoluyla yapilmasi mimkiindr.

(3) ikinci fikrada belirtilen 18 aylk siire icinde girisim sermayesi yatirimini
gerceklestirmeyen; Ug yillik stire iginde ise nitelikli yatirimciya satis basvuru formunu ve formda
belirtilen belgeleri tamamlayarak Kurula basvurmayan veya gerekli sartlari saglamadigi igin
basvurusu Kurulca onaylanmayan ortakliklarin, girisim sermayesi yatirnm ortakligi olarak
faaliyette bulunma haklari ortadan kalkar. Ortakliklar, ilgili siirenin bitiminden veya Kurulun
olumsuz gorisinin kendilerine bildirildigi tarihten itibaren en gec (g ay icinde esas sdzlesme
hiakimlerini girisim sermayesi yatirim ortakligi faaliyetini kapsamayacak sekilde degistirmek
Uzere Kurula basvurmakla yukimltudirler. Ortakliklar bu degisiklikleri yapmadigi takdirde,
TTK’nin 529 uncu maddesinin birinci fikrasinin (b) ve (c) bentleri hiikiimleri geregince sona ermis
sayilir.

(4) Paylarini sadece nitelikli yatirnmcilara satan ortakliklar asagidaki esaslara tabidir.

a) Bu ortakliklarda lider sermayedar olmasi zorunlulugu yoktur ve bu ortakliklara bu
Tebligde yer alan lider sermayedara iliskin hiikimler uygulanmaz.

b) Ortaklik paylarinin kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde izlenmesi ve
paylarin tamaminin nama yazili olmasi sarttir. S6z konusu paylar, nitelikli yatirimcilara satistan
sonraki donemde de sadece nitelikli yatirimcilara devredilebilir. Ortakliklar, devralan
yatirimcilarin nitelikli yatinmci vasiflarini haiz olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek
zorundadirlar. Nitelikli yatirimci vasiflarini haiz olmayanlara yapilan pay devirleri, pay defterine
kaydolunmaz.

c) Kurulusta baslangic sermayesinin, donisiimde ise mevcut 6denmis veya cikariimis
sermayesi ile 6zsermayesinin her birinin 5.000.000 TL’den az olmamasi sarttir.

¢) Nitelikli yatirimciya satistan Once girisim sermayesi yatirim portféyinin tamamen
olusturulmus olmasi sarti aranmaz, ancak kurulus veya donilsimi muteakip yapilacak ilk
sermaye artirimini veya nitelikli yatirimciya satisi takip eden birinci yilin sonundan itibaren 22 nci
maddenin birinci fikrasinin (b) bendinde yer alan sartin saglanmasi zorunludur.

d) Ortakliklar, satis yapilan yatirimcilarin bu Tebligde belirlenen nitelikli yatirimci
vasiflarini haiz olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve dizenli olarak tutmakla
yukimladdarler.

e) Ara finansal tablolarin bagimsiz denetimden gecirilmesine, Kurula gonderilmesine ve
ilanina gerek bulunmamaktadir.

f) 9 uncu maddenin Gglincd fikrasi uygulanmaz.

g) 22 nci maddenin birinci fikrasinin (b) ve (¢) bentlerinde belirtilen sinirlamalar disindaki
portfoy sinirlamalari uygulanmaz.

g) 25 inci maddenin ikinci fikrasindaki oran uygulanmaz.

h) 26 nci maddede belirlenen toplam gider orani sinirlamasi uygulanmaz.

1) Paylari borsada islem gormeyen ortakliklar tarafindan, bu Tebligin KAP’ta ilan
yukimlaltkleri uygulanmaksizin, 31 inci maddede belirtilen bildirim ylikimlaltkleri, ayni stirede
Kurula iletilir ve esas s6zlesmede belirlenen sekilde ortaklarin bilgisine sunulur.

i) 33 tincli madde uygulanmaz.
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j) Ortakhklar, yonetim kurulu Uyelerini aday gosterme imtiyazi ve kar payinda imtiyaz
taniyan paylar disinda imtiyaz veren pay ihrag edemezler. Esas s6zlesmelerinde yer verilmesi ve
Kanunun 24 lnci maddesi gergevesinde ayrilma hakki taninmasi sartlari ile ortakliklar nitelikli
yatirimciya satis sonrasinda imtiyazh pay ihrag edebilirler.

k) Girisim sermayesi yatirim ortakligl statlstinden ¢ikmak isteyen paylari borsada islem
gormeyen ortakliklar icin Kanunun 24 lincli maddesinin dordinci fikrasi uygulanir.

(5) Ortakliklar, paylarinin nitelikli yatirimciya satisindan 6nce sermaye artirimi yapabilirler.
Bu suretle yapilacak sermaye artirimlarinda, ortaklik sermayesini temsil eden paylarin
tamaminin nominal degeri lizerinden Kurul Gcreti alinir.

(6) Bu maddede hikiim bulunmayan durumlarda, bu Tebligin diger hiikiimleri uygulanir.

BiAS’a kotasyon

MADDE 13 — (1) Paylarini halka arz eden ortakliklar, satis stiresinin bitimini takip eden 15
giin icinde paylarinin BiAS kotuna alinmasi igin gerekli belgenin verilmesi istemiyle Kurula
basvururlar. Bu belgenin alinmasini takiben 15 gilin icinde de paylarin kote edilmesi istegi ile
BiAS’a miiracaat edilmesi zorunludur.

DORDUNCU BOLUM
Paylarin Tiirii, Niteligi ve Devri

Paylarin tiirii ve niteligi

MADDE 14 — (1) Ortaklik paylari nama veya hamiline yazil olarak ihrag edilebilir.

(2) Nama yazili ihrag edilmis olup borsada islem goren paylar hakkinda TTK'nin 414 (inci
maddesinin birinci fikrasi uygulanmaz.

imtiyazh pay ihraci

MADDE 15 — (1) Paylarini halka arz eden ortakliklar yénetim kurulu Gye sayisinin salt
¢ogunlugunu aday gosterme imtiyazi veren paylar disinda imtiyaz veren herhangi bir pay ihrag
edemezler. Aday gbsterme imtiyazinin yaratiimasinda TTK’nin 360 inci maddesi hikimleri
uygulanmaz. Halka agilma sonrasinda, hicbir sekilde yonetim kurulu lyeligine aday gosterme
imtiyazi da dahil olmak lzere imtiyaz yaratilamaz. Bu Tebligin yayim tarihinden 6nce ihrag edilen
imtiyazli paylara iliskin haklar sakhdir.

(2) Kurulun belirledigi esaslar ¢cercevesinde, faaliyetlerinin makul ve zorunlu kildigi haller
sakh kalmak kaydiyla, Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis finansal tablolarina gére
Ust Uste bes yil donem zarari eden halka acik ortakliklarda, birinci fikra kapsamindaki imtiyazh
paylar Kurul karari ile ortadan kalkar. Bu hikmin uygulanmasinda, konsolide finansal tablo
hazirlama yikiimlGligi bulunan ortakliklar igin konsolide finansal tablolar esas alinir. imtiyazh
paylarin kamu kurum ve kuruluslarina ait olmasi halinde bu fikra hikmi uygulanmaz.

Paylarin devri

MADDE 16 — (1) Halka arzdan veya nitelikli yatirimciya satistan 6nce ortaklik sermayesinin
%10 ve daha fazlasini temsil eden paylarin devirleri ve herhangi bir orana bakilmaksizin imtiyazli
paylarin devirleri Kurul iznine tabidir. Bu kapsamdaki pay devirlerinde, ortaklikta pay edinecek
yeni ortaklar icin 6 nci maddenin birinci fikrasinin (e) bendi disindaki bentlerinde yer alan sartlar
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aranir. %10’dan daha az orandaki pay edinimlerinde ortaklikta pay edinecek yeni ortaklar 6 nci
maddenin birinci fikrasinin (e) bendi disindaki bentlerinde yer alan sartlari tasidiklarini tevsik
edici belgeleri pay devrini takip eden 10 is glini icinde Kurula iletmekle yikimltddrler.

(2) Ortaklik paylarinin halka arzindan veya nitelikli yatirimciya satisindan sonraki
donemde, yonetim kontrolii saglayan paylara sahip olan ortaklarin 6 nci maddenin birinci
fikrasinin (e) bendi disindaki bentlerinde yer alan sartlari saglamalari zorunludur. Yénetim
kontroliiniin elde edilmesini saglayan imtiyazli paylarin devri Kurul iznine tabidir. imtiyazsiz
paylarla yonetim kontroliiniin elde edilmesi halinde, bu paylara sahip olan ortaklarin s6z konusu
sartlari sagladiklarini tevsik edici belgeleri pay edinimini takip eden 10 is glinl iginde Kurula
iletmeleri zorunludur.

(3) Ortaklik paylarinin halka arzindan veya nitelikli yatirrmciya satisindan sonraki
donemde, yonetim kontroli saglayan paylara sahip olan ortaklarin, 6 nci maddenin birinci
fikrasinin (e) bendi disindaki bentlerinde yer alan sartlari saglayamamalari halinde; yonetim
kontroll saglayan paylarini, sartlari saglayamadiklari tarihten itibaren en gec Ug ay igerisinde
elden g¢ikarmalari zorunludur.

(4) Yonetim kontroliiniin elde edilmesini saglayan imtiyazli paylarin devrinde, imtiyazli
paylari devralacak ortaklar icin pay alim teklifi zorunlulugu dogmasi halinde, bu ortaklarin diger
ortaklarin paylarini satin almayi saglayacak mali glice sahip olmalari zorunludur. Bu hususta,
Kurulun pay alim teklifi zorunlulugundan muafiyete iliskin hikimleri saklidir.

(5) Bankalarin bu madde kapsamindaki pay edinimlerinde 6 nci maddenin dérdinci
fikrasinda yer alan sartlarin saglanmasi zorunludur.

(6) Birinci, ikinci ve besinci fikralarda belirtilen esaslara aykiri olarak gergeklestirilen
devirler pay defterine kaydolunmaz. S6z konusu fikra hikiimlerine aykiri olarak pay defterine
yapilan kayitlar hikiimsizdr.

(7) Lider sermayedarin, ortaklikta imtiyazh pay bulunmamasi halinde ortaklikta yonetim
kontrollini saglayan paylari; ortaklikta imtiyazli pay bulunmasi halinde ise yonetim kontroll
saglayan imtiyazl paylarin cogunlugu da dahil olmak lizere, sermayenin asgari %25’i oranindaki
paylari 11 inci maddenin birinci fikrasi uyarinca ulasilmasi gereken asgari halka agiklik oranini
temsil eden paylarin halka arzinda satis stiresinin bitimini takip eden iki yil boyunca bir baskasina
devredilemez. Anilan sire dolduktan sonra, s6z konusu paylari devralacak kisilerin lider
sermayedara iliskin 6zel sartlari saglamasi zorunlulugu bulunmaz.

BESINCi BOLUM
Yonetim Yapisi

Yonetim kurulu liyeleri ve yonetim kurulu tiyelerine iliskin yasaklar

MADDE 17 - (1) Yonetim kurulu, Kurul dizenlemeleri ile TTK'nin ilgili maddeleri
cercevesinde secilir ve gorev yapar.

(2) Ortakliklarda gorev alacak yonetim kurulu Gyelerinin, 6 nci maddenin birinci fikrasinin
(e) bendi disindaki bentlerinde yer alan sartlari tasimalari gerekmektedir. Ayrica yonetim kurulu
Gyelerinin ¢ogunlugunun dort yillik yiksekdgrenim kurumlarindan mezun olmus olmalari ve
ortakhgin faaliyet konusunu yakindan ilgilendiren hukuk, bankacilik, finans, girisimcilik,
isletmecilik, sanayi ve ticaret gibi alanlarda en az (g yillik tecriibeye sahip olmalari zorunludur.
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(3) Kurulun kurumsal yénetim diizenlemeleri dikkate alinarak kurulan komitelerde sadece
dort yilhk yiksekdégrenim kurumlarindan mezun olmus yonetim kurulu Gyelerinin goérev almasi
gerekmektedir.

(4) Yonetim kurulu Gyeleri veya yonetim kurulunca yetkilendirilmis olmasi halinde ilgili
murahhas Uye, bu Tebligde yer verilen portfoy sinirlamalari ve kamuyu aydinlatmaya iliskin
ylikumliltklerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu sorumluluk, 9 uncu madde ve 25 inci
madde kapsaminda disaridan hizmet alinmasi halinde de devam eder.

(5) Yonetim kurulu Gyeligi gbrevine yeni bir atama yapilmasi halinde atamaya iliskin karar,
atanan kisinin ikinci fikrada yer alan sartlari sagladigini tevsik edici belgelerle birlikte atamayi
takip eden en gec¢ 10 isglinl icinde SPL'ye gdnderilir.

(6) Yonetim kurulu Uyeleri, girisim sermayesi yatirimlarina iliskin olanlar hari¢c olmak tzere,
yonetim kurulunun alacagi kararlarda taraf olan kimselerden Kurulun kurumsal ydnetim
diizenlemelerine gére bagimsiz olmamasi durumunda, bu hususu gerekgeleri ile birlikte yonetim
kuruluna bildirmek ve her halikarda toplanti tutanagina isletmekle ylkimliddr. Bu hususta
TTK’nin "Muizakereye katilma yasagi" baslikli 393 Gincii maddesi hikma sakhidir.

Genel miidiir

MADDE 18 — (1) Ortaklikta genel midir olarak gorev yapacak kisinin; dort yillik
yuksekogrenim kurumlarindan mezun olmus olmasi, 6 nci maddenin birinci fikrasinin (e) bendi
disindaki bentlerinde yer alan sartlari tagimasi, ortakligin faaliyet konusunu yakindan ilgilendiren
hukuk, bankacilk, finans, girisimcilik, isletmecilik, sanayi ve ticaret gibi alanlarda en az bes yillik
tecriibeye sahip olmasi zorunludur.

(2) Genel mudurlik gorevine son 12 aylik dénem icerisinde alti aydan fazla vekalet
edilemez. Bu siirenin sonunda bu goreve yeniden vekaleten atama yapilamaz.

(3) Genel mudur, ortaklik portfoylindeki girisim sermayesi yatirimlarinda icrai nitelikte
gorev alabilir; baska kurum ve kuruluslarda ise icrai nitelikte olmamasi ve ortakliktaki gérevinin
ifasinda zafiyete neden olmamasi kaydiyla, yonetim kurulu Gyeligi yapabilir.

(4) Genel mudurluk gorevine yeni bir atama yapilmasi halinde atamaya iliskin karar,
atanan kisinin bu maddenin birinci fikrasinda yer alan sartlari sagladigini tevsik edici belgelerle
birlikte atamayi takip eden en ge¢ 10 is glinl icinde Kurula ve SPL'ye gonderilir.

Diger personel

MADDE 19 - (1) Ortaklik binyesinde faaliyetlerin etkin bir sekilde yurttilmesini
saglayacak sayida nitelikli personelin istihdam edilmesi ve sermaye piyasasi mevzuatinda
belirtilen gorevleri yerine getirecek ihtisas personelinin seciminde Kurulun ilgili dizenlemelerine
uyulmasi zorunludur. Kurul diizenlemeleri uyarinca olusturulmasi gereken komitelerde gorevli
personelin atanmalari ve gérevden ayrilmalari, atamayi veya gérevden ayrilmayi takip eden en
gec 10 is glinli icinde SPL’ye bildirilir.

(2) Bu madde kapsamindaki personelin 6 nci maddenin birinci fikrasinin (h) bendinde yer
alan sarti tasimasi zorunludur.
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ALTINCI BOLUM
Faaliyetlere, Yatirmlara ve Portfoye iliskin Esaslar

Faaliyet kapsami ve faaliyetlere iligkin sinirlamalar

MADDE 20 — (1) Ortakliklar;

a) Bu Tebligde belirtilen esaslar ¢ergevesinde girisim sermayesi yatirimlari yapabilir.

b) Girisim sermayesi yatirimlari disinda portfoylerini ¢esitlendirmek amaciyla, borsada
islem goren veya gormek Uzere ihra¢ edilen sermaye piyasasi araclarina, borsada ters repo
islemlerine, Takasbank Para Piyasasi islemlerine ve yatirim fonu katilma paylari ile TL ve dodviz
cinsinden vadeli-vadesiz mevduat ve katilma hesabina yatirim yapabilir. Yatirim fonu katilma
paylari hari¢ sermaye piyasasi araglarinin alim satimlarinin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur.

c) Portfoylerindeki girisim sirketlerinin yonetimine katilabilir.

¢) Portfoylerindeki girisim sirketlerine danismanlk hizmeti verebilir.

d) Turkiye’deki girisim sermayesi faaliyetlerine yonelik olarak danismanlik hizmeti vermek
Uzere yurticinde ve yurtdisinda kurulu danismanlik sirketlerine ortak olabilir.

e) Yurticinde kurulu portfoy yonetim sirketleri ile yurtdisinda kurulmakla birlikte faaliyet
kapsami sadece yurticinde kurulu girisim sirketleri olan portféy yonetim sirketlerine ortak
olabilir.

f) BIAS Gelisen isletmeler Piyasasinda piyasa danismanligi hizmeti verebilir.

(2) Ortakliklar tarafindan asagida yer verilen durumlar hari¢ olmak Uzere bu maddede
belirtilen faaliyetlerin gerceklestirilmesi amaci dahil, hi¢ bir surette Uiclinci kisiler lehine, teminat
verilemez, kefil olunamaz ve portféydeki varliklar Gzerinde rehin ve ipotek tesis edilemez:

a) KOBI Yénetmeligi’'nde tanimlanan KOBI sartlarini tasiyan girisim sirketleri lehine rehin
ve teminat verilmesi ve ipotek tesis edilmesi,

b) Ortakligin portféyiinde bulunan ya da bulunacak girisim sirketine yapilacak yatirimin
finansmaninda, bu girisim sirketlerinde sahip oldugu ya da olacagi paylarin rehin ve teminat
olarak verilmesine iliskin s6zlesme yapilmasi.

(3) Ortakliklar, portfoylerindeki girisim sirketlerine miinhasiran isletme sermayesi olarak,
Kanunun 6rtili kazang aktarimiile ilgili hikiimlerine aykirilik teskil etmeyecek sekilde kisa vadeli
finansman saglayabilir. Bu fikra kapsaminda aktarilan kaynaklar bu Teblig kapsaminda girisim
sermayesi yatirimi olarak kabul edilmez.

Girisim sirketi ve girisim sermayesi yatirimi

MADDE 21 — (1) Girisim sirketlerinin, sinai, zirai uygulama ve ticari pazar potansiyeli olan
arag, gereg, malzeme, hizmet veya yeni Urin, ydntem, sistem ve Uretim tekniklerinin meydana
getirilmesini veya gelistiriimesini amaclamalari ya da yonetim, teknik veya sermaye destegi ile
bu amaclari gerceklestirebilecek durumda olmalari gereklidir.

(2) Ortakliklar birinci fikra kapsaminda sadece anonim ve limitet sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip
eden bir yil icinde anonim sirkete donisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur. Bu fikra
kapsamindaki yukimlaliklerin yerine getirilmesinden ortaklik yonetim kurulu veya yonetim
kurulunca yetkilendirilmis olmasi halinde ilgili murahhas lye sorumludur. Bu sorumluluk, 25 inci
madde kapsaminda disaridan hizmet alinmasi halinde de devam eder.

(3) Ortakliklar, girisim sermayesi yatirimi olarak;
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a) Girisim sirketlerine dogrudan veya bu Tebligde tanimlanan yurtiginde kurulu 6zel amagl
sirketler ve yurtdisinda kurulu kolektif yatirrm kuruluslari vasitasiyla dolayli olarak sermaye
aktarimi veya pay devri yoluyla ortak veya girisim sirketlerinin kurucusu olabilirler.

b) Girisim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢clanma araglarina yatirim yapabilirler.

c) Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktari ile sinirli olmasi
kaydiyla sadece bu Tebligde tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak lzere
yurtdiginda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara dogrudan ve dolayli olarak yatirm
yapabilirler.

¢) Diger girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin ihrag ettigi sermaye piyasasi araglarina ve
girisim sermayesi yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirim yapabilirler.

d) BIAS Gelisen isletmeler Piyasasinda islem goéren sirketlerin paylarina yatirm
yapabilirler.

e) Girisim sirketi niteligindeki halka acik sirketlerin borsada islem gérmeyen paylarina
yatirim yapabilirler.

f) Girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmaninin karmasi olarak yapilandiriimis
finansman saglayabilirler.

g) Esas sozlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlari sadece bu Tebligde tanimlanan girisim
sirketlerine yatirim yapma amaci ile sinirlandiriimis olan yurticinde kurulu 6zel amacli anonim
sirketlere ortak olabilirler.

Portféy sinirlamalari

MADDE 22 — (1) Ortakliklar;

a) Yonetim kontroliine sahip olan ortaklarinin, yonetim kurulu Gyelerinin ve genel
mudurin yonetim kontroliine sahip olduklari sirketlere yatirim yapamazlar. Bu bentte belirtilen
kisilerle birlikte, iliskili taraf olmayan sirketlere es anli yapilan yatirimlar, bu bent kapsaminda
degerlendirilmez.

b) Girisim sermayesi yatirimlarina, ortaklik aktif toplaminin en az %51’i oraninda yatirim
yapmak zorundadirlar.

c) 20 nci maddenin birinci fikrasinin (b) bendi kapsaminda yapilan yatirimlarda, tek bir
ihragginin ihrag etmis oldugu sermaye piyasasi araglarina ortaklik aktif toplaminin en fazla %10’u
oraninda yatirim yapabilirler.

¢) 20 nci maddenin birinci fikrasinin (d) ve (e) bentleri kapsamindaki sirketlere ortaklik
aktif toplaminin azami %10’u oraninda istirak edebilirler.

d) 20 nci maddenin ikinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda ortaklik aktif toplaminin azami
%10’u oraninda rehin, teminat ve ipotek verebilirler. Bir girisim sirketi lehine verilen ve tesis
edilen rehin, teminat ve ipoteklerin tutari ilgili girisim sirketine yapilan yatirim tutarinin %25’ini
asamaz.

e) 21 inci maddenin Uglincl fikrasinin (c) bendi kapsaminda yurtdisinda kurulu kolektif
yatirim kuruglarina azami olarak ortaklik aktif toplaminin %49’u oraninda yatirim yapabilirler.
Her durumda bu yatirim ilgili kurulusun sermayesinin %20’sini asamaz.

f) 21 inci maddenin Uglincd fikrasinin (e) bendi kapsaminda ortaklik aktif toplaminin azami
%25’i oraninda yatirim yapabilirler.

g) Portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla, esas
sozlesmelerinde hikiim bulunmak kosuluyla tirev araglara taraf olabilirler.
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g) KOBI Yonetmeligi’'nde tanimlanan KOBI sartlarini tasiyan girisim sirketlerine dogrudan
yapilan yatirimlarin tutarinin ortaklik aktif toplaminin %5’ini gegmesi halinde, birinci fikranin (b)
bendinde yer alan porftdy sinirlamasi %35 olarak uygulanir.

h) 21 inci maddenin Uginct fikrasinin (f) bendi kapsaminda azami olarak ortaklik aktif
toplaminin %25’i oraninda yatirim yapabilirler.

1) TL ve doéviz cinsinden vadeli-vadesiz mevduat ve katilma hesabina ortaklik aktif
toplaminin azami %20'si oraninda yatirim yapabilirler.

(2) Birinci fikrada yer alan portfoy sinirlamalarina uyumun ortakhgin yil sonu bireysel
finansal tablosundaki aktif toplamina gore saglanmasi zorunludur.

(3) Bu madde kapsamindaki yikumlilliklerin yerine getiriimesinden ortaklik yénetim
kurulu veya yonetim kurulunca yetkilendirilmis olmasi halinde ilgili murahhas tiye sorumludur.
Bu sorumluluk, 25 inci madde kapsaminda disaridan hizmet alinmasi halinde de devam eder.

Girisim sermayesi yatirnmlarina iliskin sozlesmeler

MADDE 23 — (1) Ortakliklarin girisim sirketlerine yapacag ortakhk hakki veren girisim
sermayesi yatirimlari, ortaklik ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari
arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi cercevesinde yapllir.

(2) Pay sahipligi sozlesmesinde girisim sirketinin yonetimi hususu basta olmak Uzere,
ortakhigin ve girisim sirketinin mevcut ortaklarinin hak ve yukimliluklerine yer verilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu pay sahipligi s6zlesmesinde ortakligin girisim sirketinden kismi
veya tam cikis olanaklari, dn alim, birlikte satis, satisa katilma, temetti politikasi, pay satim veya
alim opsiyonlari gibi hususlara da yer verilebilir.

(3) Ortaklik tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya yonetim kontrollinlin saglanmasi halinde, bu madde kapsaminda pay
sahipligi sozlesmesi imzalanmasi zorunlu degildir. Bu durumda, TTK’nin pay devirlerine iliskin
hikimleri sakli olmak Uzere, bir pay devri sdzlesmesinin imzalanmasi ve bu sdzlesmenin Kurula
iletilmesi yeterlidir.

(4) 21 inci maddenin tginci fikrasinin (f) bendi uyarinca, borg ve sermaye finansmaninin
karmasi olan finansmana iliskin kosullar ile taraflarin hak ve yikimluliklerini belirleyen bir
sozlesme diizenlenmesi zorunludur.

Portfoy sinirlamalarina aykiriik

MADDE 24 - (1) Girisim sermayesi yatirimlarinin, ortakhgin yil sonu bireysel finansal
tablosunda yer alan aktif toplamina gére oraninin %51’in altina diismesi sonucunu dogurabilecek
ortakligin sermaye artirimi, girisim sermayesi yatirimlarindan kar pay tahsil edilmesi, girisim
sirketlerinin iflas etmesi veya girisim sermayesi yatirimlari disindaki varliklarin degerinin artmasi
gibi arizi durumlarda, Kurula siire talebiyle basvuruda bulunulmasi ve basvurunun Kurulca uygun
gorilmesi sartlariyla ortakliklara ve varsa portfoy yoneticisine portfoy sinirlamasina uyumun
tekrar saglanmasi amaciyla, s6z konusu aykirihgin olustugu hesap déneminin sonundan itibaren
bir yil stire verilebilir.

(2) Asgari %51 oranindaki portfoy sinirlamasina uyumun, girisim sermayesi yatirimlardan
tam cikis gerceklestiriimesi nedeniyle saglanamamasi durumunda ise, Kurula siire talebiyle
basvuruda bulunulmasi ve basvurunun Kurulca uygun gorilmesi sartlariyla, ortaklklara ve varsa
portfoy yoneticisine asgari %51 oranindaki portfoy sinirlamasina uyumun tekrar saglanmasi
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amaciyla s6z konusu yatirimdan cikisin gerceklestigi hesap déneminin sonundan itibaren iki yil
sure verilebilir. Ancak bu siire talep hakki asgari %51 oranindaki portfoy sinirlamasina uyumun
saglanamadigi yil dahil olmak lzere son bes yil icinde en fazla bir defa kullanilabilir.

(3) Bu Tebligde belirlenen diger portfoy sinirlamalarina aykirilik bulunmasi durumunda ise,
s6z konusu aykirihgin portfoydeki varliklarin degerindeki degisikliklerden kaynaklanmasi hali
haric olmak Uzere, Kurula sire talebiyle basvuruda bulunulmasi ve basvurunun Kurulca uygun
gorllmesi sartlariyla ortakliklara ve varsa portfoy yoneticisine bu Tebligde 6ngorilen azami
sinirlara uyumun tekrar saglanmasi amaciyla, aykirihigin olustugu hesap déneminin sonundan
itibaren bir yil stire verilebilir.

(4) Birinci, ikinci ve Gglinct fikralar uyarinca Kurulca verilen slrenin sonunda da portfoy
sinirlamalarina uyumun saglanamamasi halinde, slirenin bitiminden itibaren en geg Ug ay icinde
ortakliklarin esas sozlesme hikimlerini girisim sermayesi yatirnm ortakhg faaliyetini
kapsamayacak sekilde degistirmek Uzere Kurula basvurmalari gerekmekte olup, bu
degisikliklerin yapilmamasi halinde girisim sermayesi yatirim ortakligi TTK'nin 529 uncu
maddesinin birinci fikrasinin (b) ve (c) bentleri hikiimleri geregince sona ermis sayilr.

(5) Bu madde kapsamindaki ylktmliliklerin yerine getirilmesinden ortaklik yonetim
kurulu veya yonetim kurulunca yetkilendirilmis olmasi halinde ilgili murahhas tiye sorumludur.
Bu sorumluluk, 25 inci madde kapsaminda disaridan hizmet alinmasi halinde de devam eder.

YEDINCi BOLUM
Portfoye iliskin Diger Esaslar

Girisim sermayesi yatinmlarina yonelik danismanlik ve portféy yonetim hizmeti
alinmasina iligkin esaslar

MADDE 25 — (1) Ortakliklar, esas sdzlesmelerinde hiikiim bulunmasi, Kurulun onayinin
alinmasi ve yonetim kurulunca karar alinmasi sartlariyla, imzalanacak bir s6zlesme kapsaminda
girisim sermayesi yatirimlarina yonelik olarak bir portfoy yonetim sirketinden portfoy yonetim
hizmeti ve faaliyetleri ile ilgili konularda kullaniimak Uzere girisim sirketlerinin segimine ve
yonetimine iliskin olarak uzmanlasmis kuruluslardan danismanlik hizmeti alabilirler. Alinacak
portfoy yonetim hizmetine iliskin esaslar Kurulun portfoy yonetim sirketlerine iliskin
diizenlemelerinde belirlenen asgari unsurlari iceren bir s6zlesme ¢ercevesinde belirlenir.

(2) Ortakliklarca, disaridan alinan portféy yonetim hizmeti kapsaminda portfoy yonetim
sirketlerine; girisim sirketlerinden cikis yapilirken elde edilen tutar ile yatirim maliyeti arasindaki
fark tizerinden hesaplanacak performans lcreti 6denebilir. Girisim sirketlerinden elde edilen kar
paylari ve girisim sirketlerinin ihrag ettigi borclanma aracglarindan elde edilen faiz gelirleri de
performans Ucretine konu edilebilir. Portféyln girisim sermayesi yatirimlarindan olusan kismina
iliskin 6denecek performans tcreti, bu fikrada belirtilen hesaplamada bulunacak tutarin %20’sini
gecemez.

(3) Portfoylin para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan kismina iliskin 6denecek
performans Ucretinde Kurulun kolektif yatinm kuruluglarinin  performansa dayal
Ucretlendirmesine iliskin diizenlemelerine uyulur.
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Toplam gider orani

MADDE 26 — (1) Ortakliklarca, performans Ucreti hari¢ olmak Uzere, disaridan alinacak
tim hizmetler icin 6denen Ucretlerin toplami ortakligin son yillik bireysel finansal tablosundaki
aktif toplaminin %2,5’ini asamaz.

(2) Birinci fikradaki yakimlltklerin yerine getirilmesinden ortaklk yonetim kurulu veya
yonetim kurulunca yetkilendirilmis olmasi halinde ilgili murahhas tGye sorumludur.

Ortaklik portfoyiiniin saklanmasi
MADDE 27 — (1) Ortaklik portfoylinde yer alan para ve sermaye piyasasl aracglarinin
imzalanacak bir saklama s6zlesmesi cercevesinde Takasbankta saklanmasi zorunludur.

Halka arz 6ncesi sermaye artirimi

MADDE 28 — (1) Ortakliklar, paylarinin halka arzindan 6nce nakit kar dagitimi yapmamak
sartlyla sermaye artirimi yapabilirler.

(2) Bumadde uyarinca yapilacak sermaye artirimlarinda, ortaklik sermayesini temsil eden
paylarin tamaminin nominal degeri Gzerinden Kurul Gcreti alinir.

Finansal borg siniri

MADDE 29 — (1) Banka kredileri dahil olmak tizere kisa vadeli finansal borglarinin degeri
ile kisa vadeli ihrag edilen bor¢lanma araclarinin nominal degerinin toplami, ortakhgin bagimsiz
denetimden gecmis son yillik bireysel finansal tablosunda yer alan 6zsermayelerinin yarisini, bir
yil ve daha uzun vadeli finansal borglarinin degeri ile uzun vadeli ihra¢ edilen bor¢clanma
araglarinin nominal degerinin toplami ise ortakligin bagimsiz denetimden geg¢mis son yillik
bireysel finansal tablosunda yer alan 6zsermayelerinin iki katini asamaz. Bu fikra uyarinca
yapilacak hesaplamada, borclanma araclarinin ihrag tarihindeki vadeleri esas alinir.

(2) Borglanma araci ihracina iliskin olarak, birinci fikrada hiikiim bulunmayan hallerde
7/6/2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borglanma Araglari Tebligi (lI-
31.1) hikdmleri uygulanir.

SEKiziNCi BOLUM
Kamunun Aydinlatiimasina ve Bildirim Yiikiimliiliiklerine iliskin Esaslar

Finansal tablolara iliskin esaslar

MADDE 30 — (1) Ortakliklarin, konsolide ve bireysel finansal tablolarinin hazirlanmasinda
ve kamuya acgiklanmasinda, Kurulun finansal raporlamaya iliskin diizenlemelerine uyulur.

(2) Finansal tablolarda, bu Tebligde belirtilen portféy sinirlamalarinin, finansal borg
sinirinin ve toplam gider oraninin kontrollne iliskin bilgilere, bireysel finansal tablo hesap
kalemleri kullanilmak suretiyle, bu Tebligin Ek-1’inde yer alan dipnot formati ve buna iliskin
aciklamalar cercevesinde Kurulca belirlenen sekilde yer verilir.

Kamuyu aydinlatmaya iligskin esaslar

MADDE 31 — (1) Ortakhklar;
a) Esas sozlesme degisikliginin ilan edildigi TTSG’nin bir ndshasini, ilan tarihini,
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b) Halka arz sonrasinda olusan yeni ortaklik yapisi ile satis sonuglari hakkindaki bilgileri,
satis sliresinin bitimini,

c) Girisim sermayesi yatirimi yapilmasina ve girisim sermayesi yatirimlarindan cikis
gerceklestirilmesine iliskin yonetim kurulu kararlarini, kararin alinmasini,

¢) Yonetim kurulu kararina baglanan nihai ve baglayici pay sahipligi s6zlesmeleri, pay devri
sozlesmeleri ve 23 inci maddenin dérdinci fikrasi kapsamindaki sézlesmelerin bir 6rnegini,
sOzlesmenin imzalanmasini,

d) 20 nci maddenin birinci fikrasinin (d) ve (e) bentleri ile 21 inci maddesinin Gginci
fikrasinin (c), (f) ve (g) bentleri kapsaminda yapilan yatirimlar ve islemlere iliskin yonetim kurulu
kararina baglanan nihai ve baglayici s6zlesmeleri, sirket ana soézlesmelerini, fon ictlzik ve
izahnameleri ile diger dokiimanlari, yatirimin yapilmasini,

e) 20 nci maddenin ikinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda girisim sirketlerinin KOBI
Yoénetmeliginde tanimlanan KOBI sartlarini tasidigini tevsik edici bilgi ve belgeleri, bu sirketler
lehine rehin ve teminat verilmesini ve ipotek tesis edilmesini,

f) 21 inci maddenin ikinci fikrasi uyarinca gerceklestirilen anonim sirkete donitsim
islemlerine iliskin bilgileri tamamlanmasini,

g) Danismanlik hizmeti, portfoy yonetim hizmeti ve yatirnm danismanligi hizmeti alinan
kuruluslarla yapilan sézlesmelerin bir 6rnegini, sdzlesmelerin imzalanmasini

takip eden alti isglinii icinde Kurula gonderir.

(2) Ortakhklarin, Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin dizenlemeleri
cercevesinde kamuya aciklamakla yukamli olduklari hususlara ek olarak;

a) Bir girisim sirketindeki sermaye payi ve oy hakki ile satin alinan borglanma araglarina
iliskin bilgileri, yatirimin gerceklestirildigi,

b) En son bagimsiz denetimden geg¢mis bireysel finansal tablolarindaki bir varlikta ya da
ilgili finansal tablo kaleminde %10 ve (zerinde bir oranda degisiklik yaratacak bilgileri, bu
degisikligin ortaya ciktigi,

c) iliskili taraflara 6denen portfdy yénetimi ve danismanlik ticretlerinin tutarini, 6demenin
yapildigl,

¢) Kurul dizenlemeleri uyarinca hazirlanmasi zorunlu olan degerleme raporlarini,
hazirlandigl,

d) Girisim sirketlerine yatirrm yapilmasi veya bu yatirimlardan cikilmasi konularinda
alinmis yonetim kurulu kararlarini, kararin alindigi,

e) Portfoy yonetim hizmeti ve danismanlik hizmeti alinmasina iliskin yonetim kurulu
kararini, kararin alindigi,

f) Portfoy yonetim hizmeti veya yatirim danismanhgi hizmeti alinan portféy yonetim sirketi
ile bu hizmetlere iliskin s6zlesme siiresi hakkindaki bilgileri, s6zlesmenin imzalandigl

tarihi takip eden iki is glinl icinde KAP’ta ilan ederler. Halka arz 6ncesi donemde bu fikra
kapsamindaki bildirimler ayni stirede Kurula iletilir.

Bildirim yiikiimliiliiklerine iligkin esaslar

MADDE 32 — (1) Ortaklik;

a) Ortakliga murahhas lye tayinine ve bunlarin yetki ve sorumluluklarinin belirlenmesine
iliskin yonetim kurulu kararlari ile bunda yapilan degisiklikleri, ilgili yonetim kurulu kararinin
alinmasini,
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b) iletisim bilgileri, internet sitesi, vergi kimlik numarasi ve ticaret sicil numarasi bilgileri
ile bunlarda meydana gelen degisiklikleri, degisikligin meydana geldigi tarihi,

c) Kurulun bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri kapsaminda sectigi bagimsiz denetim
kurulusuna iliskin bilgiler ve buna iliskin degisiklikler, keyfiyeti,

¢) Merkez adresi ile bunda meydana gelen degisiklikleri, degisiklik tarihini,

d) Mevcut imza sirkllerlerini ve degisiklik meydana gelmesi halinde gilincel imza
sirkllerlerini, konuya iliskin yonetim kurulu karar tarihini,

e) Ortaklari, yoneticileri, personeli ve diger kurumlar aleyhine ac¢tigi dava ve takipler ile
bunlarin ortaklik aleyhine actig1 dava ve takipleri ve sonuglarini, 6grendikleri tarihi,

f) Bu Teblig uyarinca yapilan ilanlara iliskin gazeteleri, ilani

izleyen 10 is glinl icinde Birlige bildirmek zorundadir.

(2) Birlik ve SPL, bu Teblig uyarinca kendilerine yapilan bildirimler kapsaminda bir veri
tabani olusturur ve s6z konusu veri tabanini anlik olarak birbirlerinin ve Kurulun erisimine acar.
Birlige ve SPL'ye yapilacak tim bildirimler elektronik imzal olarak da alinabilir.

(3) Birlik, bu madde uyarinca kendisine yapilan bildirimler kapsaminda ortaklik, subeleri
ile yonetim kurulu Gyeleri ve personeli hakkinda bu Teblig hikimlerine aykiri bir durum tespit
etmesi halinde Ug is glinl icinde Kurula yazil olarak bildirimde bulunur.

(4) Bu madde kapsamindaki ytukumluliklerin yerine getiriimesinden ortaklik yonetim
kurulu veya yonetim kurulunca yetkilendirilmis olmasi halinde ilgili murahhas Gye sorumludur.

internet sitesi

MADDE 33 — (1) Ortakliklarin internet sitelerinde, Kurul ve TTK diizenlemeleri uyarinca yer
almasi gereken bilgilere ek olarak, 31 inci madde kapsaminda kamuya agiklanmasi 6ngoriilen
bilgi ve belgelere de yer verilir.

Tanitim ve reklam amaglh ilanlar

MADDE 34 — (1) Ortakliklar tarafindan, paylarin halka arzi ve satisina iliskin izahnamenin
onaylanmasi slirecinde yapilacak tanitim ve reklam amagli ilanlarda Kurulun konuya iligkin
diizenlemelerine uyulur.

(2) Halka arz donemi ve bu dénem disinda yapilacak ilan ve reklamlarda yer alan bilgiler,
yanlis, yaniltici, temelsiz, abartili veya eksik olmamali, ortakhgin mevcut kosullarina iliskin olarak
tasarruf sahiplerinin yanlis fikirler edinmelerine neden olmamali, ortakhgin verimliligi, karliligi,
mali durumu hakkinda yaniltici ifadeler icermemeli ve bu ilan ve reklamlarda ortaklik
portfoylinde yer alan varlklarin gercek durumlari ile ortismeyen yazi, resim, fotograf veya
goriantd kullanilmamalidir.

(3) Bu maddeye aykiri yapilacak islemlerden ortaklik yonetim kurulu veya ydnetim
kurulunca yetkilendirilmis olmasi halinde ilgili murahhas Gye sorumludur.

DOKUZUNCU BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Girisim sermayesi yatinnm ortakligi statiisiinden ¢ikma
MADDE 35 — (1) Girisim sermayesi yatirim ortakligi statislinden ¢ikmak isteyen paylari
borsada islem goren girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin, esas soézlesme degisikligi
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yapmasina Kurulca uygun gorus verilebilmesi icin, genel kurul toplantilarinda girisim sermayesi
yatirim ortakhgi statlislinden ¢ikma sonucunu doguracak esas sozlesme degisikliklerine olumlu
oy kullanan ortaklar digindaki tim ortaklarin sahip olduklari paylarin, stattiden ¢ikma hakkindaki
yonetim kurulu kararina iliskin 6zel durum agiklamasinin kamuya ilan edildigi tarihten énceki 30
ginlik ve alti aylik donem icinde olusan, glinlik agirhkli ortalama borsa fiyatlarinin
ortalamalarindan yiiksek olani ile satin alinacagi yoniinde bir pay alim teklifinin yapilmasi
zorunludur.

(2) Ortaklik yonetim kurulu tarafindan, asgari olarak girisim sermayesi yatirim ortaklgi
statlisinden ¢ikilmasina iliskin gerekgeleri, ortakhgin statliden g¢iktiktan sonraki faaliyet
konusunu, projeksiyonlarini, statliden cikisin ortakliga etkilerinin analizini iceren bir rapor
hazirlanir ve bu rapor Kurula yapilacak basvuru tarihinden ge¢ olmamak tzere KAP’ta ilan edilir.

(3) Paylari Borsada islem goren girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin, girisim sermayesi
yatirim ortakhgi statlisiinden cikislarinda statiiden ¢ikmaya iliskin esas sozlesme degisikliklerinin
ortaklik genel kurulunca onaylandig tarih itibariyla, mevcut sermayede %10 ve Uzeri pay sahibi
olan ortaklar ile pay sahipligi oranina bagh olmaksizin yonetim kontrolliini elinde bulunduran
ortaklar sahip olduklari paylari, statliden cikisa iliskin esas s6zlesme degisikliklerinin tescil
edildigi tarihten itibaren bir yil stireyle tescil isleminin gerceklestigi tarihteki Borsa ikinci seans
kapanis fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsada satamazlar. S6z konusu kisilerin Borsa disinda
satacaklari paylari alanlar da bu sinirlamaya tabidir. Bu kisilerin ortakligin paylarinin stattiden
cikisa iliskin esas sozlesme degisikliklerinin tescil edildigi tarihten sonra edindigi ortaklik paylari,
satis yasaginin kapsaminda degerlendirilmez.

(4) Statiden cikisin onaylandigi genel kurul kararlarinin ilan edildigi TTSG'nin bir
nlshasinin ilan tarihini takip eden alti is glini icinde Kurula génderilmesi zorunludur.

(5) Girisim sermayesi yatirim ortakhgi statlisinden cikilmasina iliskin Kurul izninin ortaklik
tarafindan tebelllg edildigi tarihi takip eden (g ay icerisinde, girisim sermayesi yatirim ortaklig
statlistinden ¢ikma sonucunu doguracak esas sdzlesme degisikliklerinin ortaklik genel kurul
toplantisinda karara baglanmamasi halinde, girisim sermayesi yatirim ortakligi statlstnden
cikilmasina iliskin Kurul izni gegersiz hale gelir.

(6) Bu madde kapsaminda yapilacak islemler bakimindan ayrilma hakki dogmaz.

(7) Bu maddeye aykiri yapilacak islemlerden ortaklik yonetim kurulu veya ydnetim
kurulunca yetkilendirilmis olmasi halinde ilgili murahhas Gye sorumludur.

Kurul iicreti
MADDE 36 — (1) Ortakliklarin Kanunun 130 uncu maddesi uyarinca yatirmak zorunda
olduklari Kurul Gcretinin hesaplanmasinda Kurulun ilgili dizenlemelerine uyulur.

Tebligde yer alan tutarlarin yeniden belirlenmesi
MADDE 37 — (1) Kurul bu Tebligde yer alan tutarlari her yil yeniden belirleyebilir. Bu
durumda yeniden belirlenmis tutarlar Kurul Bilteni ile ilan edilir.

Unvana iliskin yasak

MADDE 38 — (1) Kanun hikimleri ve bu Teblig esaslari dahilinde kurulan ve faaliyet
gosteren ortakliklar disinda higbir kurulus ticaret unvaninda veya ilan ve reklamlarinda “girisim
sermayesi yatirim ortakligl”, “GSYO” veya ayni anlama gelebilecek baska bir ibare kullanamaz.
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Yirirliikten kaldirilan teblig ve atiflar

MADDE 39- (1) 20/3/2003 tarihli ve 25054 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi (Seri:VI, No:15) yirirlikten kaldirilmistir.

(2) Bu Teblig ile yirurlikten kaldirilan Teblige yapilan atiflar bu Teblige yapilmis sayilhr.

Gegis hiikiimleri

GECICi MADDE 1 — (1) Bu Tebligin yirirlige girdigi tarihten énce kurulmus veya déniisiim
suretiyle girisim sermayesi yatirim ortaklhig statlisii kazanmis olan ortakliklar tarafindan, bu
Tebligin ylrirlGge girdigi tarihten itibaren bir yil igcinde bu Teblig hikiimlerine uyum saglanmasi
ve esas sozlesmelerinin bu Teblig hiikiimlerine uyumlu hale getirilmesi icin Kurula basvurulmasi
zorunludur. Aksi takdirde, ortakliklar girisim sermayesi yatirim ortakhg statislinden ¢ikmis
sayilir, bu durumda 35 inci madde kiyasen uygulanir. ikinci fikra hiikiimleri sakhdir.

(2) Bu Tebligin yirirltge girdigi tarihten 6nce kurulmus veya dénisiim suretiyle girisim
sermayesi yatirim ortakligi statlisii kazanmis olan ortakliklarin 5 inci ve 12 nci maddelerde yer
alan asgari c¢ikarilmis sermaye sartina 31/12/2013 tarihine kadar uyum saglamalari
gerekmektedir. Bu fikra kapsamindaki ortakliklardan 31/12/2013 tarihinden 6nce halka arz veya
nitelikli yatirnmciya satis basvurusunda bulunacaklarin, Kurula yapacaklari basvurudan once
asgari cikarilmis sermaye sartini saglamalari zorunludur.

(3) Bu Tebligin yururlige girdigi tarihten 6nce lider sermayedar niteligi kazanmis olan
gercek ve tlzel kisi ortaklarda 7 nci maddede yer alan mali giice ve tecriibeye iliskin sartlar
aranmaz.

(4) 12 nci maddenin dérdiinci fikrasinin (b) bendi kapsaminda Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
nezdinde yapilmasi zorunlu olan basvurularin bu Tebligin ylrirlige girdigi tarihten itibaren alti
ay icinde gergeklestirilmesi zorunludur.

(5) Ortakliklarca, bu Teblig ile ytrirlukten kaldirilan 20/3/2003 tarihli ve 25054 sayili sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi
(Seri:VI, No:15)'nin portfoy tablolarina iliskin hikimlerine gore, son kez 30/9/2013 ve
31/12/2013 tarihli portfdy tablolarinin hazirlanmasi ve kamuya agiklanmasi gereklidir. 22 nci
maddede yer verilen portféy sinirlamalarina uyumun, 31/12/2013 tarihli portféy tablolarinda
yer verilen portfoy degerine gore saglanmasi zorunludur.

(6) 26 nci maddenin ylriarlige girecegi tarihe kadar, ortakliklarca 6denecek danismanlik
ve portfoy yonetim (creti ile performans cretine iliskin olarak bu Teblig ile
yururlikten kaldinlan 20/3/2003 tarihli ve 25054 sayili sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi (Seri:VI, No:15)'nin 19 uncu
maddesinin besinci fikrasi kiyasen uygulanir.

(7) 29 uncu maddenin ylrirlige girecegi tarihe kadar, ortakliklarin borglanma sinirinin
hesaplanmasinda, bu Teblig ile yurirlukten kaldirilan 20/3/2003 tarihli ve 25054 sayili sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi
(Seri:VI, No:15)'nin 17 nci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi kiyasen uygulanir. Bu fikra
kapsaminda konsolide finansal tablo hazirlama yUkimlulGgi bulunan ortakliklar igin en son
bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolarindaki kalemler kullanilr.

(8) Bu madde kapsamindaki yiikiimlaliklerin yerine getirilmesinden ortakhk yonetim
kurulu veya yonetim kurulunca yetkilendirilmis olmasi halinde ilgili murahhas tye sorumludur.
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(9) Bu Tebligin yararluge girdigi tarihten 6nce Kurul tarafindan karara baglanmamis olan
basvurularin sonuglandiriimasinda bu Teblig hikiimleri uygulanir.

Yirirlik
MADDE 40 — (1) Bu Tebligin 26 ncive 29 uncu maddesi ile 30 uncu maddesinin ikinci fikrasi
1/1/2014 tarihinde, diger htikiumleri yayimi tarihinde yirurluge girer.

Yuritme
MADDE 41 — (1) Bu Teblig hikiimlerini Kurul yuratar.
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(Ek-1)

PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC ve TOPLAM GiDER SINIRINA UYUMUN
KONTROLUNE iLiSKIN BIREYSEL FINANSAL TABLOLARDA YER ALACAK DiPNOT FORMATI
HAKKINDA ACIKLAMALAR

(1) Girisim sermayesi yatirnm ortakliklari tarafindan, portféy sinirlamalarina uyumun
kontroline iliskin bilgilere, bireysel finansal tablolarda diger dipnot maddelerinden sonra gelmek
Uzere ve "Ek Dipnot: Portféy Sinirlamalarina, Finansal Bor¢ ve Toplam Gider Sinirina Uyumun
Kontroli" baslikli ayri bir dipnot maddesi altinda yer verilmelidir.

(2) "Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar" baslkli dipnotta, olusturulacak "Ek
Dipnot: Portfoy Sinirlamalarina, Finansal Bor¢ ve Toplam Gider Sinirina Uyumun KontrolG"
baslikli dipnota referans verilmek suretiyle, s6z konusu dipnotta yer verilen bilgilerin; "Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan tiretilmis 6zet bilgiler
niteliginde oldugu ve "Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi"nin portfoy
sinirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontroliine iliskin hikimleri
cercevesinde hazirlandigi belirtilmelidir.

(3) "Ek Dipnot: Portféy Sinirlamalarina, Finansal Bor¢ ve Toplam Gider Sinirina Uyumun
Kontrolu" bashkli dipnotta bakiyesi sifir olan kalemlere de yer verilmelidir.

EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORG ve TOPLAM GIDER TUTARLARI
Cari Donem | Onceki Dénem
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri .
Tebligdeki llgili Diizenl (TL) (TL)
A Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.20/1 - (b)
B Girigim Sermayesi Yatinmlar Md.20/1 - (a)
C Portfoy Yonetim Sirketi ve D ik Sirketindeki istirakl Md.20/1 - (d) ve (e)
D Diger Varliklar
E Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a)
F Finansal Borglar Md.29
G Kargiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve ipotekler) Md.20/2 - (a)
H Ozsermaye
| Diger Kaynaklar
E Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a)
Cari Donem | Onceki Dénem
Bireysel Diger Finansal Bilgiler .
Tebligdeki llgili Diizenl (TL) (TL)
Sermaye Piyasasi Araglarina ve iglemlerine Yapilan Yatirim
1. Sermaye piyasasi araci A
A1 2. Sermaye piyasas! araci B Md.20/1 - (b)
A2 TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / §zel Cari-Katima Hesabi Md.20/1 - (b)
B1 Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatinm Kurulusu Md.21/3 - (c)
B2 Borg ve Sermaye Karmasi Fi Md.21/3 - (f)
B3 Halka Acik Girigim Sirketlerinin Borsa Disi Paylar Md.21/3 - (e)
B4 Ozel Amagh Sirket Md.21/3 - (9)
C1 Portfdy Yénetim Sirketine istirak Md.20/1 - (e)
C2 D lik Sirketine gtirak Md.20/1 - (d)
F1 Kisa Vadeli Krediler Md.29/1
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F2 Uzun Vadeli Krediler Md.29/1
F3 Kisa Vadeli Borglanma Araglar Md.29/1
F4 Uzun Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1
F5 Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1
F6 Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1
G1 Rehin Md.20/2 - (a)
G2 Teminat Md.20/2 - (a)
G3 ipotekler Md.20/2 - (a)
| Digardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORG ve TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU:

PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR iGN

Tebligdeki ilgili Asgari/Azami
Portfoy Sinirlamalar .
Dii Cari Dénem Onceki Donem Oran
1 Para ve sermaye piyasasi araglari Md.22/1 - (b) AIE AIE < %49
A1.1/E A11E < %10
2 Sermaye piyasasi araglari Md.22/1 - (c)
A1.2[E A1.2IE < %10

3 Girigim sermayesi yatirmlari Md.22/1 - (b) BIE BIE 2 %51

4 Portfoy yonetim sirketi ve d lik sirketindeki istirakler Md.22/1 - (¢) CIE CIE < %10

5 Yur da kurulu kolektif yatirim kurulugu Md.22/1-(e) B1/E B1/E < %49

6 Borg ve sermaye karmasi fi Md.22/1-(h) B2/E B2/E < %25

7 Halka acik girigim sirketi borsa disi paylari Md.22/1-(f) B3/E B3/E < %25

8 TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi Md.22/1-(1) A2/E A2/E < %20

9 Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 (F1+F3+F5)H (F1+F3+F5)H < %50

10 Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araclarinin Nominal Degeri Md.29 (F2+F4+F6)H (F2+F4+F6)H < %200

11 Rehin, Teminat ve ipotekler Md.22/1 - (d) (G1+G2+G3)/E (G1+G2+G3)/E < %10

12 Digardan sagl hizmet giderleri Md.26/1 IE IE < %2,5
PORTFOY SINIRLAMALARI ve FINANSAL BORG SINIRI KONTROL TABLOSU: PAYLARINI NITELIKLi YATIRIMCILARA SATAN ORTAKLIKLAR iGiN

Tebligdeki Asgari/Azami
Portfoy Sinirlamalar . .
llgili Dii Cari Donem Onceki Donem Oran

1 Para ve sermaye piyasasi araglari Md.22/1-(b) Md.12/4-(g) AE AE < %49
2 Girigsim sermayesi yatinmlari Md.22/1-(b) Md.12/4-(g) BIE BJE 2 %51
3 Portfoy yo sirketi ve d: lik sirketindeki istirakl Md.22/1-(¢) Md.12/4~(g) CIE CIE < %10
4 Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 (F1+F3+F5)H (F1+F3+F5)H < %50
5 Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 (F2+F4+F6)H (F2+F4+F6)H < %200
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