BORSA YATIRIM FONLARINA iLiSKiN ESASLAR TEBLIGi

(1-52.2)
(27/11/2013 tarih ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.)

BiRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak, Tanimlar ve Kisaltmalar

Amag ve kapsam

MADDE 1 - (1) Bu Tebligin amaci, borsa yatirim fonlarinin kuruluslarina, faaliyet ilke ve
kurallarina, katilma paylariile bunlarin halka arzina ve kamunun aydinlatiimasina iliskin esaslari
belirlemektir.

Dayanak
MADDE 2 - (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 52
nci ve 54 linct maddelerine dayanilarak hazirlanmistir.

Tanimlar ve kisaltmalar

MADDE 3 - (1) Bu Tebligde gecen;

a) Asgari islem birimi: Fon katilma payl olusturma ve geri alim islemlerinin
gerceklestirilmesi icin gerekli olan asgari katilma payi miktarini,

b) Banka: 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununun 3 (incii maddesinde
tanimlanan bankalari,

c) BiAS: Borsa istanbul A.S."yi,

¢) Bilgilendirme dokiimanlari: Fon i¢tizigd, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formunu,

d) Borsa: 6362 sayili Kanunun 3 tincti maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde tanimlanan
sistemler ve pazar yerleri ile yurt disi borsalari,

e) Fon: Borsa yatirim fonunu,

f) izahname: Fonun &zelliklerine ve buna bagh hak ve risklere iliskin olarak yatirmcilarin
bilingli bir degerlendirme yapmasini saglayacak nitelikteki tim bilgileri igeren kamuyu
aydinlatma belgesini,

g) Fon toplam degeri: Fon portfoylindeki varliklarin Kurulun yatirim fonlarinin finansal
raporlamalarina iliskin dizenlemeleri gercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon
portfoy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle
ulasilan degeri,

g) ihraggi: Anonim ortakligi,

h) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

1) KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformunu,

i) Katilma Payi: Yatirimcinin sahip oldugu haklari tasiyan ve fona katiimini gésteren,
kayden izlenen sermaye piyasasl aracini,

j) Kurucu: 2/7/2013 tarihli ve 28695 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Portféy Yonetim
Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (111-5.1) cercevesinde Kuruldan
faaliyet izni almis portféy yonetim sirketini,
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k) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

[) Portfoy saklayicisi: Kanunun 56 nci maddesi kapsaminda yetkilendirilmis portfoy
saklama hizmetini ylraten kurulusu,

m) Swap sozlesmesi: Bir varligin toplam getirisinin sozlesme vadesi boyunca baska bir
nakit akimiyla takas edildigi s6zlesmeyi,

n) Takasbank: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S."yi,

o) Takip Farki: Fon portfoylnln yillik getirisi ile takip edilen endeksin yillik getirisi
arasindaki farki,

0) Takip Hatasi: Fon portfoyiinin getirisi ile takip edilen endeksin getirisi arasindaki farkin
degiskenligi,

p) TCMB: Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.’yi,

r) TTSG: Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

s) Tlrev araclar: Kurulca portfoye alinmasi uygun gorilen vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerini,

s) Yatirnm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi: 9/7/2013 tarihli ve 28702 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (111-52.1)’ni,

t) Yatinmci bilgi formu: Fonun yapisini, yatirim stratejisini ve risklerini gosteren 6zet
formu,

u) Yetkilendirilmis katiimci: Fon katilma payi olusturma ve geri alim islemlerinin
gerceklestirilmesine aracilik eden, kurucuyla sdzlesme imzalamis bulunan ve islem araciligl veya
portfoy araciligi faaliyetinde bulunmak Gzere Kuruldan izin almis araci kurumu,

) Yetkili kurulus: Aracilik yliklenimi faaliyetinde bulunmak Gzere Kuruldan izin almis araci
kurum ile kalkinma ve yatirim bankasini,

v) Yonetici: Kurulca uygun goriilen portféy yonetim sirketini

ifade eder.

iKiNCi BOLUM
Genel Esaslar

Borsa yatirim fonu

MADDE 4 - (1) Borsa yatirim fonu, katilma paylari BiAS’da islem géren, fon portféyiinin
kompozisyonunu yansitacak sekilde portféyde yer alan varliklarin veya sadece nakdin teslimi
suretiyle katilma payi olusturabilen ya da katilma paylarinin iadesi karsiliginda s6z konusu
katilma paylarina karsilik gelen varliklarin veya sadece nakdin alinmasina imkan veren, tasarruf
sahipleri hesabina, inanc¢li milkiyet esaslarina gore portfoy isletmek amaciyla portfoy yonetim
sirketleri tarafindan bir icttizik ile kurulan ve tuzel kisiligi bulunmayan malvarhgidir.

(2) Fon Kurul tarafindan uygun gorilen bir endeksi takip etmek tzere kurulur.

(3) Fonun takip ettigi endeks ile fon portfoyil asagidaki varliklar ve islemlerden olusabilir:

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tirkiye’de kurulan ihracgilara ait paylar, 6zel
sektor ve kamu borglanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yururlige giren Tirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar hiikimleri ¢ercevesinde alim satimi yapilabilen
yabanci 6zel sektér ve kamu borg¢lanma araglari ve ihraggi paylari,
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c) Altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihra¢ edilen sermaye
piyasasl araglari,

¢) Ayni endeksi takip eden ve yabanci borsalarda islem goren borsa yatirim fonlarinin
katilma paylari,

d) Kira sertifikalari,

e) Gayrimenkul sertifikalari,

f) Varantlar ve yatirim kurulusu sertifikalari,

g) Tlrev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

g) Repo ve ters repo islemleri,

h) 12 aydan uzun vadeli olmamak (izere vadeli mevduat ve katilma hesabi,

1) Takasbank para piyasasi islemleri,

i) TCMB tarafindan giinliik alim-satim kurlari ilan edilen yabanci paralar,

j) Swap sozlesmeleri,

k) Kurulca uygun gorilen diger yatirim araclari.

(4) Fon, tclincl fikrada sayilan varlklar ile islemlerden olusan portfoyi isletmek disinda
herhangi bir faaliyette bulunamaz.

(5) Fon, semsiye fon seklinde kurulamaz.

Fonun takip stratejisi

MADDE 5 - (1) Fonun temel stratejisi, takip edilen endeksin performansini yansitmaktir.
Bunun 6lguim, takip farki ve takip hatasinin EK/1’deki sekilde hesaplanmasi suretiyle yapilir.
Takip farki ve takip hatasinin hesaplanmasinda, endeksin hesaplanmasinda kullanilan para birimi
esas alinabilir.

(2) Takip farki ve takip hatasinin hesaplanmasina ve agiklanmasina iliskin esaslara
bilgilendirme doklimanlarinda yer verilir.

(3) Kurucu tarafindan,

a) Takip eden ayin ilk is glinlinde aciklanmak (izere; her ayin sonu itibariyla, son bir yillik
donem icin hesaplanan takip farki ve takip hatasi ile takip farkinin ve takip hatasinin énemli
Olclde artmasi durumunda farkin gerekgeleri,

b) Her yilin son is glinlinde, bir sonraki yila iliskin takip hatasinin normal piyasa kosullari
altinda gerceklesebilecek tahmini degeri,

c) Her yil Ocak ayinin en ge¢ son is glintinde, bir dnceki yil icin icin 6ngdrilen tahmini takip
hatasi, gerceklesen takip farki ve takip hatasi ve tahmini takip hatasi ile gerceklesen takip
hatasinin 6nemli 6lctide farklilasmasi durumunda farkin gerekgeleri

KAP’ta duyurulur.

(4) Fonun,

a) Fon toplam degerinin en az %80’ini devaml olarak sadece takip edilen endeks
kapsamindaki varliklara,

b) Fon toplam degerinin en az %80’ini devamli olarak takip edilen endeksi takip eden ve
yabanci borsalarda islem géren borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina,

c) Takip edilen endeks kapsaminda yatirim yapilmasi zorunlu olmayan varliklara

yatirim yapmak suretiyle endeksi takip etmesi mimkdinddr.
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(5) Dordiinct fikranin (a) bendi kapsamindaki fonlar portfoylerini, takip ettikleri endeks
kapsamindaki varliklarin timinden tam kopyalama vyoluyla veya segilen bir kismindan
ornekleme yoluyla olusturabilirler.

Fonun unvani

MADDE 6 — (1) Fonun unvani,

a) Fonun yatirim stratejisine uygun olmak zorundadir.

b) Baska bir fonun unvani ile asiri benzerlik gosterecek, fonla iliskili olmayan bir
kurumu/Kkisiyi cagristiracak, unvanda kurucunun veya yoneticinin tevsik edilemeyen niteliklerine
veya fonun diger fonlardan Ustlin oldugunu ima eden benzeri subjektif ifadelere yer verecek
sekilde veya benzeri yollarla yatirimcilarin yaniltilmasina yol agacak nitelikte olamaz.

(2) Fon unvaninda takip edilen endeks veya endeks yapici ile ilgili ifadelere yer verilebilir.

(3) Yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina devamli olarak fon toplam degerinin en az
%80’'i oraninda yatirim yapan fonlarin unvanlarinda “Yabanci” ibaresine yer verilmesi
zorunludur.

(4) Portféyanin tamami devaml olarak, kira sertifikalari, katilma hesaplari, ortaklik
paylari, altin ve diger kiymetli madenler ile Kurulca uygun goriilen diger faize dayali olmayan
para ve sermaye piyasasl araglarindan olusan fonlar unvanlarinda “katilim fonu” ibaresine yer
verebilir.

(5) 5 inci maddenin dordincu fikrasinin (c) bendi kapsamindaki fonlarin unvanlarinda,
takip stratejilerini belirtecek bir ibareye yer verilmesi zorunludur.

Fon ictuiziigli

MADDE 7 - (1) Fon igtlizigl, katilma payi sahipleri ile kurucu, portfoy saklayicisi ve
yOnetici arasinda fon portfoyinin inancl milkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanunun 56 nci
maddesi kapsaminda saklanmasini ve vekalet akdi hiikimlerine gére yonetimini konu alan genel
islem sartlarini iceren iltihaki bir s6zlesmedir.

(2) Fon igtliziik standardi Kurulca belirlenir. Fon ictlizigiinde bulunmasi gereken asgari
unsurlar EK/2’de yer almaktadir.

UCUNCU BOLUM
Fonun Kurulusu ve Fon Katilma Paylarinin Halka Arzina iliskin Esaslar

Fonun kurulus izni ve katilma paylarinin halka arzina iliskin izahname onayi basvurusu

MADDE 8 — (1) Fon kurulus izni ve fon katilma paylarinin halka arzina iliskin izahname
onay! basvurularinin birlikte degerlendirilmesi esastir. Ancak kurulmak istenen fon, kurucunun
ilk fonu ise kurulus izni ve izahname onayi basvurulari ayri ayri degerlendirilir.

(2) Fon kurulus izni ve izahname onayi basvurularinin birlikte degerlendirilmesi halinde;

a) Kurucu, taslak bilgilendirme dokimanlari, Kurulca esaslari belirlenen basvuru formu ve
Kurulca istenen diger bilgi ve belgelerle Kurula basvurur.

b) Basvurular, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren iki ay icinde
Kurul tarafindan karara baglanir. Basvurular icin gerekli bilgi ve belgeler Kurul tarafindan
belirlenir ve ilan edilir.

I1. KISIM 4



c) Sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasi veya ek bilgi ve belgeye ihtiyac duyulmasi
halinde, eksik bilgi ve belgelerin Kurulca belirlenecek siire icinde tamamlanmasi gereklidir. Bu
takdirde, (b) bendinde dngoriilen iki aylik siire, s6z konusu bilgi ve belgelerin Kurula sunuldugu
tarihten itibaren islemeye baslar.

¢) Basvurunun olumlu karsilanmasi halinde, Kurulca onaylanan igtiiziik, Kurul kararinin
kurucu tarafindan tebellGg edildigi tarihi izleyen alti is glini igcinde kurucunun merkezinin
bulundugu yerin ticaret siciline tescil ettirilir ve TTSG ile KAP’ta ilan olunur.

d) Onayh fon izahnamesi, fon ictliziiglinlin ticaret siciline tescil edildigine iliskin belgelerin
ve faaliyet i¢in imzalanan sozlesmelerin Kurula gonderilmesini miteakip verilir. S6z konusu
belgelerin ve s6zlesmelerin, fon i¢tliziglnun ticaret siciline tescilini takip eden 10 is glini icinde
Kurula génderilmesi zorunludur.

(3) Fon kurulus izni ve izahname onayi basvurularinin ayri ayri degerlendirilmesi halinde;

a) Kurucu, taslak fon i¢tlztgl, Kurulca esaslari belirlenen basvuru formu ve Kurulca
istenen diger bilgi ve belgelerle Kurula basvurur.

b) Basvuru, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren iki ay icinde
Kurul tarafindan karara baglanir. Basvuru icin gerekli bilgi ve belgeler Kurul tarafindan belirlenir
ve ilan edilir.

c) Sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasi veya ek bilgi ve belgeye ihtiya¢ duyulmasi
halinde, eksik bilgi ve belgelerin Kurulca belirlenecek siire icinde tamamlanmasi gereklidir. Bu
takdirde, (b) bendinde dngorilen iki aylk siire, s6z konusu bilgi ve belgelerin Kurula sunuldugu
tarihten itibaren islemeye baslar.

¢) Basvurunun olumlu karsilanmasi halinde, Kurulca onaylanan igtiiziik, Kurul kararinin
kurucu tarafindan tebellGg edildigi tarihi izleyen alti is glini igcinde kurucunun merkezinin
bulundugu yerin ticaret siciline tescil ettirilir ve TTSG ile KAP’ta ilan olunur.

d) Kurucu fon ictlziglnin ticaret siciline tescilinden itibaren en geg Uc¢ ay icinde fon
izahnamesinin onayina iliskin basvurusunu Kurula iletir. Bu sire iginde Kurula basvuru
yapilmamasi durumunda, ictlizlik kurucu tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iliskin
belgeler alti is glint icinde Kurula gonderilir. Kurulca uygun goriilecek makul gerekgelerin varlig
halinde, bu fikrada belirtilen g aylk slire bir defaya mahsus olmak Uzere (¢ ay daha uzatilabilir.

e) izahname Kurula sunulan bilgi ve belgeler cercevesinde 20 is giinii icinde incelenir,
basvurunun olumlu karsilanmasi halinde onaylanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

f) Sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasi veya ek bilgi ve belgeye ihtiya¢c duyulmasi
halinde, eksik bilgi ve belgelerin Kurulca belirlenecek siire icinde tamamlanmasi gereklidir. Bu
takdirde, (e) bendinde 6ngorilen 20 is gunlik sire, eksik bilgi ve belgelerin Kurula sunuldugu
tarihten itibaren islemeye baslar.

(4) izahname ve yatirimci bilgi formu, izin yazisinin kurucu tarafindan tebelliig edildigi
tarihi izleyen 10 is glinli icinde KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica
ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Ancak, izahnamenin nerede yayimlandigi hususu
ticaret siciline tescil ettirilir ve TTSG’de ilan olunur. Yatirimci bilgi formunda da s6z konusu tescil
tarihi belirtilir.

(5) izahnamenin Kurulca onaylanmasina iliskin karar tarihini takip eden 20 is giini
icerisinde teslim alinmamasi veya dordiinci fikrada belirtilen siirede ilan edilmemesi halinde,
Kurulca izahnamenin yeniden onaylanmasina karar verilmesi gerekir.
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(6) Kurulus ve izahname onayi basvurulari kapsaminda, ictliziikte, izahnamede ve yatirimci
bilgi formunda yer alan bilgilerin tutarli, anlasilabilir ve Kurulca belirlenen standartlara gore
eksiksiz olmasi ve bu belgelerin dilinin Tiirkce olmasi zorunludur. izahnamede bulunmasi
gereken asgari unsurlar EK/3’te, yatirimci bilgi formunda yer almasi gereken hususlar ise, EK/4’te
yer almaktadir.

(7) izahnamenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffili anlamina gelmeyecegi gibi, fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

(8) Bu madde cercevesinde yapilan inceleme neticesinde basvurularin onaylanmamasi
halinde bu durum gerekgesi belirtilerek kurucuya bildirilir.

(9) Fon portféylnin olusturulmasinda sadece 9 uncu maddenin birinci fikrasinin (a)
bendindeki yontemin kullanilmasi halinde, izahnamenin Kurulca onaylanabilmesi icin avans
tahsisi isleminin tamamlanmis olmasi zorunludur.

(10) izahnamenin kurucu ve varsa vyetkili kurulus tarafindan imzalanmasi gerekir.
izahname, konsorsiyum olusturulmus olmasi durumunda konsorsiyum lideri ve varsa es liderler
tarafindan imzalanir.

(11) izahnameye kurucu ile ilgili olarak, daha énce Kurulun veya BIASIn internet sitesinde
veyahut KAP’ta duyurulan bilgilere atifta bulunmak suretiyle bilgi dahil edilebilir. izahnameye
atifta bulunmak suretiyle dahil edilen bilginin kurucunun sahip oldugu en giincel bilgi olmasi
gerekir.

(12) izahname ile yatinmci bilgi formunda, satisa baslamadan énce veya satis siiresi
icerisinde, yatirnmcilarin yatirirm kararini etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin
ortaya c¢ikmasi halinde, bu durum kurucu tarafindan yazili olarak derhal Kurula bildirilir.
Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, kurucu veya kurucunun uygun
gorisi Gzerine yetkili kuruluslar tarafindan satis stireci durdurulabilir. Bu durum yazili olarak
derhal Kurula bildirilir. Satis stireci kurucu veya yetkili kuruluslar tarafindan durdurulmaz ise,
gerekli gorilmesi durumunda Kurulca satis slirecinin durdurulmasina karar verilir.

(13) Degistirilecek ya da yeni eklenecek hususlari igeren izahnamenin ilgili kisimlari Kurula
bildirim tarihinden itibaren yedi is glinii icinde Kurulca onaylanir ve doérdiinci fikrada belirtilen
yerlerde derhal ilan edilir. Ayrica kurucunun ve yetkili kurulusun internet sitesinde ve KAP'ta,
izahnamenin ilgili kisimlarinin eski ve yeni sekline iliskin karsilastirma tablosuna ve izahnamenin
tum degisikliklerin islendigi tek metin haline getirilmis yeni haline yer verilir.

(14) Degisikliklerin ya da yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce katilma payi talebinde
bulunmus yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
glni icerisinde taleplerini geri almak hakkina sahiptirler. Konuya iliskin olarak izahnamede bilgi
verilmesi kosuluyla bu fikrada yer alan siire kurucu tarafindan uzatilabilir.

(15) izahnamede ve yatirimci bilgi formunda yer alan yanlis, yaniltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan kurucu sorumludur. Zararin kurucudan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikc¢a belli olmasi halinde; halka arza aracilik eden lider yetkili kuruluslar ve
kurucunun yonetim kurulu Gyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yukletilebildigi 6l¢tide sorumludur.

(16) Bagimsiz denetim ve derecelendirme kuruluslari gibi izahnamede yer almak Uzere
rapor hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanlis, yaniltici ve eksik
bilgilerden bu Teblig ve Kanunun ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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(17) Yatinmci bilgi formunda yapilacak degisiklikler icin Kurul onayr aranmaz. Ancak,
degisikliklerin alti is glini 6dnce Kurula bildirilmesi, ictlizik ile izahnameye uygun olmasi ve
degisikligi takip eden is glinii KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilmesi
zorunludur.

Fon portfoyiiniin olusturulmasi, avans tahsisi ve halka arz

MADDE 9 - (1) Fon portfoyd;

a) Kurucu tarafindan fona avans konulmasi,

ve/veya

b) Fon katilma paylarinin nakit karsiligi BiAS’ta veya BiAS disinda halka arz edilmesi

yoluyla olusturulur.

(2) Konulacak avans tutarinin ya da yapilacak ilk halka arz tutarinin en az 6.000.000 TL
olmasi zorunludur. Her iki yontemin birlikte kullanilmasi halinde bu tutar, avans ve halka arz
tutari toplami igin uygulanir.

(3) Kurucunun, fona avans tahsis etmesi durumunda, fon i¢tlziglinun tescilini takip eden
10 is glnl icinde avans tahsisi isleminin tamamlanmasi ve fon portféylnin olusturulmasi
zorunludur. Fon kurulus ve izahname onayi basvurularinin ayri ayri degerlendirilmesi halinde ise,
avans tahsis islemi izahname onayina iliskin Kurul izninin kurucu tarafindan tebellig edildigi
tarihi izleyen 10 is glinli icinde tamamlanir.

(4) Fon katilma paylarinin halka arz edilmesi halinde ise, halka arzin izahnamenin ilanindan
itibaren azami bes is glinli icinde baslatilmasi zorunludur. Halka arzin siresi iki is gliniinden az
30 is gliniinden fazla olamaz. Kuruldan uygun goris almak suretiyle, halka arz siiresi uzatilabilir.

(5) Halka arza iliskin ayrintil esaslara izahnamede yer verilir.

(6) Fonun faaliyetleri slresince, her ayin son is glni yapilacak degerlendirme
itibariyla, fon toplam degerinin son g aylik ortalama degeri 3.000.000 TL'nin altina diisemez.
Son (¢ aylik ortalama fon toplam degerinin belirtilen tutarin altina diismesi halinde, Kurul
tarafindan bir defaya mahsus olmak lzere bir aylik ek siire verilebilir. Verilen ek siire sonunda
da, fon toplam degerinin belirtilen asgari sinirin altinda olmasi halinde, Kurul tarafindan, s6z
konusu fonun tasfiyesi veya Yatirnm Fonlarina iligkin Esaslar Tebliginde diizenlenen farkl bir fon
tlrine donlisumd talep edilir.

(7) Kurul ikinci ve altinci fikralarda yer alan tutarlari her yil yeniden belirleyebilir. Bu
durumda yeniden belirlenmis tutarlar Kurul Bilteni ile ilan edilir.

BiAS’ta islem gérme

MADDE 10 - (1) Kurucu halka arz siresinin bitimini takip eden 10 is glinl icinde fon
katilma paylarinin islem gérmeye baslamasi talebiyle BiAS’a basvurur.

(2) Fon portféylnin olusturulmasinda sadece 9 uncu maddenin birinci fikrasinin (a)
bendindeki ydntemin kullanilmasi halinde, BIAS’a basvuru, izahname onayina iliskin izin yazisinin
kurucu tarafindan tebellig edildigi tarihi izleyen 15 is gini icinde yapilir.

(3) Fon katilma paylari BiAS tarafindan uygun goriilecek pazarda islem goriir.

Aracilik yiiklenimi
MADDE 11 - (1) Fon katilma paylarinin ilk halka arzinda, katilma paylarinin halka arz
yoluyla satilmasinin ve Tebligin 9 uncu maddesinin ikinci fikrasinda yer alan asgari fon tutarina
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ulasilmasi icin gerekli paylarin tamaminin, bedeli satis sliresi sonunda tam ve nakden 6denerek
satin alinmasinin taahhlt edilmesine iliskin olarak, Kurulun yatirim hizmetlerine iliskin
diizenlemelerine uygun olarak aracilik yiklenimi sdzlesmesinin imzalanmasi zorunludur.

(2) Aracilik ytklenimi bir veya birden fazla yetkili kurulustan olusan bir konsorsiyum
tarafindan da gergeklestirilebilir.

DORDUNCU BOLUM
Fonun isleyisine ve Katilma Paylarina iliskin Esaslar

Fonun birincil ve ikincil piyasa islemleri

MADDE 12 - (1) Fonun birincil piyasa islemleri yetkilendirilmis katihmciyla portfoy
saklayicisi arasinda yeni fon katilma paylarinin olusturulmasi ve mevcut fon katilma paylarinin
geri alinmasi islemlerinden olusur.

(2) Fon katilma paylarinin BiAS’ta alim satimi ise, fonun ikincil piyasa islemlerini olusturur.

(3) Kanunun 101 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi cercevesinde, borsalarda gecici
veya slrekli olarak islem yapmasi yasaklanan gercek ve tiizel kisiler bu sire boyunca birincil
piyasa islemlerine de taraf olamazlar.

(4) Fonun birincil ve ikincil piyasa islemleri Kurulun yatirrm hizmetlerine iliskin
diizenlemeleri ¢cercevesinde gerceklestirilir.

Fon katilma paylarinin olusturulmasi

MADDE 13 - (1) Fon katilma payi olusturulmasi; yetkilendirilmis katiimci aracihgiyla
gerceklestirilecek islemler cercevesinde fon portfoyliniin kompozisyonunu yansitacak sekilde
portfoyde yer alan varliklarin veya nakdin bir araya getirilmesi ve portfoy saklayicisina teslimi
suretiyle asgari islem birimi veya katlarina tekabiil eden miktarda katilma payi olusturulmasi
surecidir.

(2) Fon katilma payi olusturulmasi siirecine iliskin ayrintili esaslar yetkilendirilmis
katihmci, kurucu ve portfoy saklayicisi arasinda imzalanan sézlesmede belirlenir ve bu esaslara
fon ictuzliglinde ve fon izahnamesinde yer verilir.

Fon katilma paylarinin geri alinmasi

MADDE 14 - (1) Katilma paylarinin geri alinmasi; yetkilendirilmis katihmci araciligiyla
gerceklestirilecek islemler cercevesinde, asgari islem birimi veya katlarina tekabil eden miktarda
katilma paylarinin portfoy saklayicisina iadesi karsiliginda s6z konusu katilma paylarina karsilik
gelen varliklarin veya nakdin teslim alinmasi strecidir.

(2) Fon katilma paylarinin geri alinmasi sirecine iliskin ayrintili esaslar yetkilendirilmis
katilimci, kurucu ve portfoy saklayicisi arasinda imzalanan sozlesmede belirlenir ve bu esaslara
fon ictliziiglinde ve fon izahnamesinde yer verilir.

Asgari islem birimi belirleme zorunlulugu

MADDE 15 - (1) Fon katilma payi olusturma ve geri alim islemlerinin gergeklestirilmesi igin
gerekli olan asgari katilma payl miktarini ifade eden asgari islem biriminin kurucu tarafindan
belirlenmesi ve bu bilgiye bilgilendirme dokiimanlarinda yer verilmesi zorunludur.
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Katilma paylarinin fiyati ve degeri

MADDE 16 — (1) Her bir fon katilma payinin, birim pay degeri ve islem fiyati olmak lizere
iki ayri degeri bulunur.

(2) Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katiima paylarinin sayisina
bolinmesiyle hesaplanir.

(3) Fon islem fiyati ise, katilma paylarinin BiAS’ta gerceklesen islemlerde olusan fiyatidir.

(4) Kurulun portfoy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak kuruluslara iliskin
diizenlemelerinde yer alan hikimler sakli kalmak Uzere, birim pay degerinin hesaplanmasi
kurucunun sorumlulugunda olup, fon izahnamesinde aciklanan ve BIAS tarafindan uygun
gorilen sekilde ilan edilir.

(5) Katilma paylarinin itibari degeri yoktur.

(6) Katilma paylari kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde hak sahibi bazinda
izlenir.

(7) Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin veya platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, kurucunun mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin
ortaya ¢cikmasi gibi olagantisti durumlarin meydana gelmesi ve Kurulca uygun gorilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin birincil ve/veya
ikincil piyasa islemleri durdurulabilir.

(8) Fon tarafindan temetti dagitilmasi mumkindur.

BESINCi BOLUM
Yénetim ilkelerine iliskin Esaslar

Fon portfoyiine iliskin sinirlamalar

MADDE 17 — (1) 4 Gnci maddenin Uglinct fikrasinin (a), (b), (c), (¢), (d), (e) ve (f) bentleri
kapsaminda, sadece borsada islem géren varliklara yatirim yapilabilir. ilk ihraclarda ise, borsada
islem gérmesi uygun gorilen bu kapsamdaki varliklar fon portféyiine dahil edilebilir.

(2) 4 Ginct maddenin Uglinct fikrasinin (¢) bendi kapsamindaki yabanci borsa yatirim fonu
katilma paylarinin fon portfoyiine dahil edilebilmesi icin, bu paylarin ihracinin veya satisinin
Kurulca uygun goriilmesi sarti aranmaz.

(3) 4 Gncl maddenin lgluncia fikrasinin (f) bendi kapsamindaki varliklara yapilan
yatirimlarin toplami fon toplam degerinin %10’unu asamaz. Tek bir ihraggi tarafindan gikarilan
varantlar ile yatirnm kurulusu sertifikalarinin toplami ise fon toplam degerinin %5’ini agamaz.

(4) Fon toplam degerinin en fazla %10’u 4 Gnct maddenin Uglinci fikrasinin (h) bendi
kapsamindaki varliklarda degerlendirilebilir. Ancak tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar
fon toplam degerinin %3’Unl asamaz. Unvaninda “Katihm fonu” ibaresi olan fonlar igin birinci
climlede belirtilen oran %20, ikinci cimlede belirtilen oran ise %10 olarak uygulanir.

(5) Ters repo ve Takasbank Para Piyasasi islemleri toplami fon toplam degerinin %20’sini
asamaz. Fon portfoyline borsada veya borsa disinda ters repo sézlesmelerinin dahil edilmesi
mimkindir. Borsa disinda taraf olunan ters repo s6zlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla
%10’una kadar yatirim yapilabilir.

(6) Fon portfoyinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.
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(7) Borsa disi repo-ters repo islemlerinde faiz oraninin belirlenmesi, borsada islem géren
benzer vade yapisina sahip s6zlesmelerin faiz oranlarinin dikkate alinmasi sartiyla, kurucu ve
yoneticinin sorumlulugundadir. Bu tir s6zlesmelere taraf olunmasi durumunda, en gec sdzlesme
tarihini takip eden is gunu iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir; ilgili bilgi ve belgeler kurucu veya yodnetici merkezinde
sozlesme tarihini miteakip bes yil stireyle saklanir.

(8) Fon toplam degerinin devamli olarak en az %80’i oraninda yabanci para ve sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapan fonlar tarafindan, nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla ve
sozlesmelere konu olabilecek varliklarin ilgili Gilkenin merkezi takas ve saklama kurulusunda
saklanmasi kaydiyla, yurt disinda borsa disi repo sdzlesmelerine taraf olunabilir.

(9) Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek lizere fon hesabina kredi alinabilir ve/veya
borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi islemleri yapilabilir. Kredi alinmasi halinde kredinin
tutari, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih Kurula bildirilir.

(10) 5 inci maddenin dérdincd fikrasinin (a) ve (b) bendi kapsamindaki fonlarin,

a) Takip ettigi ihragci paylarindan olusan endeksin ve bu endeksi takip eden fon
portfoylnin en az alti ihraggl payindan olusmasi ve endekste/fon portfoylinde yer alan ihraggl
paylarindan herbirinin endeks/fon toplam degeri icindeki agirhginin %30’u gegmemesi,

b) Takip ettigi kamu borglanma araclarindan olusan endekste ve bu endeksi takip eden
fon portfoylinde yer alan borglanma aracindan herbirinin endeks/fon toplam degeri igindeki
agirhginin %35'i gegmemesi,

c) Takip ettigi 6zel sektor borclanma araglarindan olusan endeksi ve bu endeksi takip eden
fon portféyliniin en az alti bor¢lanma aracindan olusmasi ve endekste/fon portfoyiinde yer alan
borclanma aracindan herbirinin endeks/fon toplam degeri icindeki agirhginin %35'i gecmemesi,

¢) Takip ettigi gayrimenkul sertifikalarindan veya 6zel sektor kira sertifikalarindan olusan
endeksi ve bu endeksi takip eden fon portfoyliniin en az dort gayrimenkul sertifikasindan veya
Ozel sektor kira sertifikasindan olusmasi ve endekste/fon portfoyiunde yer alan gayrimenkul
sertifikasindan veya 6zel sektor kira sertifikasindan herbirinin endeks/fon toplam degeri icindeki
agirliginin %35'i gegmemesi,

d) Takip ettigi endeksi takip eden yabanci borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirim
yapmasi halinde, bu endeksi takip eden en az dort yabanci borsa yatirim fonu katilma payinin
fon portfoylinde yer almasi ve bu fonlarin herbirinin fon toplam degeri igcindeki agirlhiginin %30’u
gegcmemesi

gerekmektedir.

(11) 5 inci maddenin dordinca fikrasinin (c) bendi kapsamindaki fonlar, takip edilen
endeks getirisinin saglanmasi taahhidini iceren swap sodzlesmelerine yatirim yapabilirler.
Fonlarin portféylerine alinan bu sézlesmeler nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski hicbir
surette fon toplam degerinin %10’unu asamaz. Bu fonlarin portfoylerine dahil edecekleri swap
sozlesmeleri her islem giini itibariyla degerlenir ve bu s6zlesmelerden dogan alacak ve borglar
izahnamade belirtilen dénemler itibariyla nakde cevrilir.

(12) Fon portfoyline dahil edilen banka borglanma araglari disindaki 6zel sektor borglanma
aracglarinin ihraggisinin, ilgili Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde derecelendirme yapmaya yetkili
derecelendirme kuruluslari tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip olmasi zorunludur.
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(13) Fon portféyune riskten korunma ve/veya yatirrm amaciyla fonun tirine ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar ¢ercevesinde tiirev aracglar dahil
edilebilir. Bu durumda, fonun portfoy yoneticilerinin timiiniin sermaye piyasasi faaliyetleri ileri
dizey lisans belgesi ile tlrev araclar lisans belgesine sahip olmalari zorunludur.

(14) Turev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerini
asamaz.

(15) Fon, agiga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz.

(16) Borsada islem goren kamu dis borglanma araclarinin, borsa disinda yapilacak islemler
ile fon portfoyline dahil edilmesi veya fon portfoyiinden gikartilmasi mimkdnddr.

(17) Kurucunun fon adina ve hesabina borsa disinda taraf oldugu s6zlesmelerin;

a) Fonlarin yatirim stratejisine uygun olmasi,

b) Karsi taraflarinin ilgili Kurul dizenlemeleri ¢ercevesinde derecelendirme yapmaya
yetkili derecelendirme kuruluslari tarafindan yatirrm vyapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi,

c) Herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat icermesi,

¢) Gergege uygun degeri Uzerinden nakde dondstirilebilir olmasi

zorunludur.

(18) Borsa disi sozlesmelerin onyedinci fikranin (c) bendinde yer alan ilkelere
uygunlugunun temini igin uygulanacak givenilir yontemler ve sozlesmelerle ilgili genel ilkeler
fon ictlizigl ile izahnamesinde belirlenir.

(19) Fonun bilgilendirme dokiimanlari ile bu Tebligde belirtilen sinirlamalarin, portféydeki
varliklarin fiyat hareketleri ve temettl dagitimi gibi yonetici kontroll disindaki nedenlerle veya
yeni pay alma haklari nedeniyle ihlal edilmesi halinde en ge¢ 30 glin iginde s6z konusu sinirlara
uyumun saglanmasi zorunludur. Belirtilen siire igcinde uyumun saglanmasinin imkansiz olmasi
veya blyuk zarar doguracaginin belirlenmesi halinde siire Kurul tarafindan uzatilabilir. Bu siire
sonunda Kurula bagvurmayan veya siire verilmesi Kurulca uygun gorilmeyen fonlarin donisiim
veya tasfiyesi Kurul tarafindan istenebilir.

(20) Fon portfoylinde yer alacak varliklarla ilgili olarak Kurul tarafindan farkli portfoy
sinirlamalari belirlenebilir.

(21) Fon portfoy sinirlamalarina fon ictlizigl ve izahnamesinde yer verilir.

Portfoy degerleme esaslari

MADDE 18 — (1) Fon portfoylerinde yer alan varliklardan, takip edilen endeks kapsaminda
bulunan varliklar, endeksin hesaplanma yontemiyle uyumlu olacak sekilde izahnamede
aciklanan esaslara gore degerlenir.

(2) Fon portfoylinde yer alan diger varlklar ise, Kurulun yatirrm fonlarinin finansal
raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin esaslara uygun olarak ve
izahnamede aciklanan sekilde degerlenir.

(3) 16 nc1 maddenin yedinci fikrasinda belirtilen durumlarin gergeklesmesi halinde,
degerleme esaslarinin tespiti hususunda kurucu yoénetim kurulu karar alabilir. Bu durumda
degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portféy saklayicisina
bildirilmesi zorunludur.
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ALTINCI BOLUM
Kamuyu Aydinlatmaya iliskin Esaslar

Fona iligkin bilgilerin kamuya agiklanmasi

MADDE 19 - (1) Takip edilen endeksin ve fon portféyiinin kamuya agiklanma periyotlari
konusunda ayrintil bilgilere izahnamede yer verilmesi zorunludur.

(2) EK/5'de yer alan hususlar, 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin Kurul
diizenlemeleri gergevesinde kamuya duyurulur.

(3) Fon tarafindan yapilacak reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki
diizenlemelerine uyulur.

YEDINCi BOLUM
Cesitli Hiikiimler

Ortak hiikiimler

MADDE 20 - (1) Bu Tebligde hiikim bulunmayan konularda; fonlar Kurulunun yatirim
fonlarina ve portfoy saklama hizmeti ve bu hizmette bulunacak kuruluslara iliskin
diizenlemelerinde yer alan hikimlere tabidir.

(2) Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebliginin 33 (incii maddesinin birinci fikrasinin
uygulanmasinda, unvaninda endeks ibaresi yer alan fonlar icin gecerli olan sinirlamalar
uygulanir.

(3) Fonun finansal raporlama esaslarina iliskin olarak Kurulun yatirim fonlarinin finansal
raporlamalarina iliskin diizenlemelerine uyulur.

(4) Fon tarafindan, Kurulun bireysel portfoylerin ve kolektif yatirnrm kuruluslarinin
performans sunumuna, performansa dayali Ucretlendirme ile notlandirma ve siralama
faaliyetlerine iliskin diizenlemeleri cercevesinde performans sunus raporu hazirlanmasi zorunlu
degildir.

Diger hiikiimler

MADDE 21 - (1) Nakit karsihgr gerceklestirilen birincil piyasa islemlerinde kurucunun,
portfoy saklayicisinin, yetkilendirilmis katilimcinin ve yéneticinin sorumluluklarina iliskin esaslar
Kuruldan onay alinarak belirlenir ve bu esaslara fon ictliziginde ve fon izahnamesinde yer
verilir.

(2) Nakit karsiligi gerceklestirilen birincil piyasa islemlerinde, birincil piyasa islemine dair
emrin alinmasi ile bu islemin gerceklestirilmesi arasinda gecen siire icinde piyasa kosullarina
bagh olarak ortaya cikan maliyetler fona yansitilmaz. S6z konusu maliyetleri karsilayacak
taraflara iliskin ayrintili esaslara fon ictiiziiginde ve fon izahnamesinde yer verilir.

Kurul iicreti

MADDE 22 - (1) Kanunun 130 uncu maddesinin tglinci fikrasi uyarinca takvim yili esas
alinarak tger ayhk dénemlerin son is giiniinde fon toplam degerinin ylzbinde besi oraninda
kurucu tarafindan hesaplanan ve portféy saklayicisi tarafindan onaylanan lcret, izleyen 10 is
giini icerisinde kurucu tarafindan Kurul Hesabina yatirilir. ilgili dekontlarin ve hesaplama
tablosunun bir 6rnegi bes is glini icinde Kurula iletilir.
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Yirirliikten kaldirilan teblig ve atiflar

MADDE 23 - (1) 13/4/2004 tarihli ve 25432 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa
Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (Seri: VII, No: 23) yiiriirliikten kaldiriimistir.

(2) 13/4/2004 tarihli ve 25432 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina
iliskin Esaslar Tebligi (Seri: VII, No: 23)’'ne yapilan atiflar bu Teblige yapilmis sayilir.

Gegis hiikiimleri

GECICi MADDE 1 - (1) Bu Tebligin yayim tarihinden énce paylari halka arz edilmis olan
fonlarin bu maddenin ydrirlige girdigi tarihten itibaren bir yil icinde bu Teblig hikimlerine
uyum saglamalari zorunludur. Aksi takdirde, kurucu tarafindan ictiiziik veya izahnamenin ticaret
sicilinden terkin ettirilmesi icin bu slireyi takip eden 20 is glinl icinde Kurula basvurulmasi
zorunludur.

(2) Bu Tebligin yayimi tarihinden 6nce paylari halka arz edilmis olan fonlar icin bu Tebligin
9 uncu maddesinin altinci fikrasinda belirtilen sartin 30/6/2015 tarihi itibariyla saglanmasi
zorunludur.

Mevcut basvurularin sonuglandiriimasi

GECiCi MADDE 2 - (1) Bu Tebligin yayimi tarihinden 6nce Kurul tarafindan karara
baglanmamis kurulus basvurularinda, bu Tebligin 9 uncu maddesinin ikinci ve altinci fikralari
uygulanir.

(2) Bumaddenin yirirltge girdigi tarihten 6nce Kurul tarafindan karara baglanmamis olan
kurulus ve izahname onayi basvurularinin sonuglandiriimasinda bu Teblig hikimleri uygulanir.

Yirirlik
MADDE 24 - (1) Bu Tebligin 9 uncu maddesinin ikinci ve altinci fikralari yayimi tarihinde,
diger hiikiimleri 1/7/2014 tarihinde yirurluge girer.

Yiriitme
MADDE 25 - (1) Bu Teblig hikimlerini Kurul yuratar.
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EK/1

TE

TAKIP FARKI VE TAKiP HATASININ HESAPLANMASI
Takip Hatasi (Tracking Difference):
TD = Rp - RB

TD: Takip farki

Re: Fonun yillik getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Rs: Takip edilen endeksin yillik getirisi

Takip Farki (Tracking Error):

E;'ij_mp - REP
~ N-1

TE: Takip hatasi

Rp: Fonun getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Re: Takip edilen endeksin getirisi

N: Hesaplamaya konu glin sayisi
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EK/2
FON iCTUZUGUNDE YER ALMASI GEREKEN ASGARiI UNSURLAR

a) Fonun unvani ve suresi,

b) Kurucunun, yéneticinin, portféy saklayicisinin ve yetkilendirilmis katilimcinin unvani ve
adresleri,

c) Asgari islem birimi,

¢) Endekse ve endeks yapicisina iliskin bilgiler,

d) Fonun yatirim politikasina, amacina, yatirim sinirlamalarina, endeks takip stratejisine
ve risklerine iliskin genel esaslar,

e) Fon portfoyliniin olusturulmasina ve katilma paylarinin halka arzinaiiliskin genel esaslar,

f) Fonun gosterge niteligindeki fon toplam degerinin ve birim pay degerinin aciklanmasina
iliskin genel esaslar,

g) Fonun birincil ve ikincil piyasa islemlerine iliskin ayrintili esaslar,

g) Portfoylin yonetimine ve saklanmasina iliskin esaslar,

h) Portfoyln degerlemesine iliskin esaslar,

1) Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara iliskin esaslar ile Fonun yonetim (creti ile
toplam gider orani,

i) Fon gelir gider farkinin katilma payi sahiplerine aktarilmasina iliskin esaslar,

j) Varsa temettt dagitimina iliskin esaslar,

k) Fonun tasfiye sekli,

[) Kurulca belirlenecek diger unsurlar.
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EK/3
FON iZAHNAMESINDE YER ALMASI GEREKEN ASGARi UNSURLAR

a) Fonun unvani ve suresi,

b) Kurucunun, yéneticinin, portfoy saklayicisinin ve yetkilendirilmis katiimcinin unvani ve
adresleri,

c¢) Fonun portfoy yoneticilerine ve kurucunun yénetim kurulu Giyelerine iliskin bilgi,

¢) Asgari islem birimi,

d) Endekse ve endeks yapicisina iliskin bilgiler ile Endeks degerinin aciklanma esaslari,

e) Fonun yatirnm politikasina, amacina, yatirim sinirlamalarina, endeks takip stratejisine
ve risklerine iliskin ayrintili esaslar,

f) Takip farki ile takip hatasinin hesaplanmasina iliskin esaslar ile Fon katilma paylarinin
halka arzini takip eden ilk bir yil icin hesaplanmak Uzere takip hatasinin normal piyasa kosullari
altinda gergeklesebilecek tahmini degeri,

g) Fonun takip ettigi endeksin performansini yansitmasina etki edecek ve takip farki ile
takip hatasinin buydklGgina etkileyebilecek faktorlere (islem maliyetleri, toplam giderler, likit
olmayan varliklar ve benzeri) iliskin agiklamalar,

g) Fon portféylnin olusturulmasina ve katilma paylarinin halka arzina iliskin ayrintih
esaslar,

h) Fonun gosterge niteligindeki fon toplam degerinin ve birim pay degerinin
hesaplanmasina ve agiklanmasina iliskin esaslar,

1) Fonun birincil ve ikincil piyasa islemlerine iliskin ayrintili esaslar,

i) Portfoylin yonetimine ve saklanmasina iliskin esaslar,

j) Portfoyiin degerlemesine iliskin esaslar,

k) Fonun yonetim Ucreti, komisyon ve diger giderleri ile toplam gider orani,

[) Fon gelir gider farkinin katilma payi sahiplerine aktarilmasina iliskin esaslar,

m) Fonun vergilendirme esaslari,

n) Fon bilgilendirme dokiimanlarinin ve finansal raporlarin nereden temin edilebilecegine
iliskin bilgi,

o) Varsa temettl dagitimina iliskin esaslar,

0) Fonun tasfiye sekli,

p) Fonun denetimini yapacak kurulusa iliskin aciklama,

r) Disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgi,

s) Kurulca belirlenecek diger unsurlar.
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EK/4
YATIRIMCI BiLGi FORMUNDA YER ALMASI GEREKEN ASGARi UNSURLAR

a) Fonu tanitic bilgi,

b) Asgari islem birimi,

c) Fonun birincil ve ikincil piyasa islemlerine iliskin genel esaslar,

¢) Endekse ve endeks yapicisina iliskin genel bilgiler ile Endeks degerinin agiklanma
esaslari,

d) Fonun endeks takip stratejisine iliskin genel esaslar,

e) Takip farki ile takip hatasinin hesaplanmasina iliskin esaslar ile Fon katilma paylarinin
halka arzini takip eden ilk bir yil icin hesaplanmak Uzere takip hatasinin normal piyasa kosullari
altinda gergeklesebilecek tahmini degeri,

f) Fonun takip ettigi endeksin performansini yansitmasina etki edecek ve takip farki ile
takip hatasinin buydklGgina etkileyebilecek faktorlere (islem maliyetleri, toplam giderler, likit
olmayan varliklar ve benzeri) iliskin agiklamalar,

g) Yatirim amaclarinin ve yatirim politikasinin kisa tanimi ile portfoy dagihmi,

g) Fonun yonetim Ucreti, komisyon ve diger giderleri ile toplam gider orani,

h) Fonun varsa gecmis performansi veya fon tlriine bagl olarak performans senaryo
analizleri,

1) Fonun maruz kaldigi risklerle ilgili uygun agiklamalari ve uyarilari iceren risk ve getiri
profili.
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EK/5
KAMUYA ACIKLANACAK OZEL DURUMLAR

a) Fonun takip ettigi endekse iliskin agiklamalar;

1) Endeksin degismesi,

2) Endeks kapsaminda yer alan varliklarin ve/veya bu varliklarin agirliklarinin degismesi,

3) Endeksin acgiklanma seklinde ve aciklandigl veri dagitim kanallarinda degisiklik
yapilmasi,

4) Takip eden ayin ilk is glintinde aciklanmak Uzere; her ayin sonu itibariyla, son bir yillik
donem icin hesaplanan takip farki ve takip hatasi ile takip farkinin ve takip hatasinin énemli
Olclde artmasi durumunda farkin gerekceleri,

5) Her yilin son is glintinde, bir sonraki yila iliskin takip hatasinin normal piyasa kosullari
altinda gergeklesebilecek tahmini degeri,

6) Her yil Ocak ayinin en geg son is glinlinde, bir 6nceki yil icin dngorilen tahmini takip
hatasi, gerceklesen takip farki ve takip hatasi ve tahmini takip hatasi ile gerceklesen takip
hatasinin 6nemli 6lctide farklilasmasi durumunda farkin gerekgeleri,

b) Fon kurucusuna, yoneticisine, portfoy saklayicisina, yetkilendirilmis katilimciya iliskin
aciklamalar;

1) Fonun kurucusunun, yoneticisinin, portfoy saklayicisinin, yetkilendirilmis katilimcisinin
degismesi,

2) S6z konusu kuruluslarinin ortaklik merkezinin ya da faaliyetlerinin ylrGtaldtgia ana
birimlerinin adres, telefon veya faks numaralari gibi iletisim bilgilerinin degismesi,

3) Fonla ilgili faaliyetleri nedeniyle, kurucu, yetkilendirilmis katihmci, portfoy saklayicisi,
yonetici ve bu kurumlarin yetkilileri hakkinda Kurulca uygulanan yaptirimlar,

4) Fon kurucusu, yoneticisi, portfoy saklayicisi ve yetkilendirilmis katilimcisi ile ilgili olarak,
Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin dizenlemeleri uyarinca yapilan
aciklamalardan; fon katilma paylarinin degerini, yatirmcilarin yatirrm kararlarini ve Fonun
birincil ve ikincil piyasa islemlerini dogrudan veya dolayl olarak etkileyebilecek nitelikte olanlar,

¢) Fonun islem esaslarina ve birim pay degerine iliskin agiklamalar;

1) Fonun birincil ve ikincil piyasa islemlerine iliskin esaslarda degisiklik yapilmasi, bu
islemlerin durdurulmasi veya sinirlandirilmasi,

2) Asgari islem biriminin degismesi,

3) Fonun birim pay degerinin hesaplanamamasi ya da kamuya duyurulamamasi sonucunu
doguracak gelismelerin olmasi,

4) Fonun gosterge niteligindeki fon toplam degerinin ve birim pay degerinin aciklandigi
veri kanallarinda yapilan degisiklikler,

5) Her ayin son is ginl yapilacak degerlendirme itibariyla, fon toplam degerinin son (g
aylik ortalama degeri 3.000.000 TL'nin altina diismesi,

¢) Fonun portfoy yapisina ve yonetim stratejisine iliskin agiklamalar;

1) Fonun portfoéy yapisinin, portfoy sinirlamalarinin, yatirim stratejisinin, endeks takip
stratejisinin degismesi,

2) Fon portfoylinin degerleme esaslarinin degismesi,

3) Fon portfoylinde yer alan varliklarin saklama esaslarinin degismesi,
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4) Borsa disi repo-ters repo islemlerine taraf olunmasi durumunda, s6zlesmenin vadesi,
faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu ile ilgili bilgiler,

5) Taraf olunan borsa disi sézlesmelerin 17 nci maddenin on yedinci fikrasinin (c) bendinde
yer alan ilkelere uygunlugunun temini icin uygulanacak glivenilir yontemler ve sozlesmelerle ilgili
genel ilkeler,

6) Kredi alinmasi halinde kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri
O0denecegi tarih,

d) Fonun idari yapisina ve organizasyonuna iligskin aciklamalar;

1) Kurucunun yonetim kurulu Gyelerinin, fon miidiri ve fon biinyesinde dnemli karar ve
yetki sorumlulugu tasiyan diger kisilerin atanmasi, ayrilmasi ya da herhangi bir nedenle
degismesi,

2) S6z konusu kisiler hakkinda Kurul tarafindan uygulanan yaptirimlar,

e) Fonun mali yapisina iliskin agiklamalar;

1) Fon yonetim Ucretinde, komisyon ve diger giderleri ile ve toplam gider oraninda
degisiklik yapilmasi,

2) Fon tarafindan 6denen endeks lisanslama (cretleri ve buna iliskin degisiklikler,

f) Fonun sona ermesi, devri, doniistiiriilmesi, birlestiriimesi ve kurucusunun
degistirilmesi durumunda yapilacak agiklamalar;

1) Fonun sona ermesi, devri, donustirilmesi, birlestirilmesi ve kurucusunun degistirilmesi
konusunda alinan yetkili organ kararlari,

2) Bu islemlere yonelik olarak resmi basvuru yapilmasi, izin alinmasi ve siirece dair tim
gelismeler (Konuya iliskin Kurul izni tarihinden itibaren, duyuru metninde belirtilecek
degisikliklerin yirUrlige girecegi tarihe kadar her giin ve duyuru metnini icerecek sekilde
yapilacak),

g) Diger aciklamalar;

1) Fon katilma paylarinin yabanci Ulke borsalarinda islem gérmeye baslamasi, islem
gordugl piyasalarin degismesi veya kottan cikariimasi,

2) Mevzuat degisiklikleri nedeniyle fonun faaliyetlerinin énemli 6lglide etkileneceginin
ortaya ¢ikmasi,

3) Yukarida sayilmamakla birlikte, fonun faaliyetlerini ve mali durumunu 6nemli 6l¢lide
etkileyecek bir gelisme olmasi ya da daha 6nce diizenli olarak kamuya agiklanan raporlar, mali
tablo, mali tablo dipnotlari, bilgilendirme dokiimanlari gibi yollarla kamuya aciklanan bir
durumda 6nemli bir degisikligin ortaya ¢cikmasi.
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