1I-5.2 SERMAYE PiYASASI ARAGLARININ SATISI TEBLIGI
(11-5.2)
(28/6/2013 tarihli ve 28691 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.)

BIRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak, Tanim ve Kisaltmalar

Amag
MADDE 1 - (1) Bu Tebligin amaci sermaye piyasasi araglarinin satis
yéntemlerine, dagitimina ve teslimine iliskin esaslari diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2 — (1) Bu Teblig, sermaye piyasas! araglarinin satigsinda belirlenecek
fiyat, satis sekilleri ve yontemleri, dagitim ve teslim esaslari ile halka arzda tesviklere ve
sermaye piyasasl araglarinin satisinda 6zellikli durumlara iliskin esaslari kapsar.

(2) Yatirrm fonu ile emeklilik yatirrm fonu katilma paylari ve degisken sermayeli
yatirim ortakligi paylarinin ihraci ile halka agik olmayan ortakliklarin ortaklarinin mevcut
paylarinin veya bu ortakliklarca sermaye artirrmi yoluyla ¢ikarilacak paylarin halka arz
edilmeksizin satisi bu Teblig hikimlerine tabi degildir.

Dayanak
MADDE 3 — (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununun 5 inci maddesine dayanilarak hazirlanmistir.

Tanim ve kisaltmalar

MADDE 4 - (1) Bu Tebligde gegen;

a) Bireysel yatirmci: Kurumsal yatinmci tanimi disinda kalan gergek ve tizel
kisileri,

b) Borsa: Kanunun 3 Gncu maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde tanimlanan
borsayi,

c) Gelisen isletmeler piyasasi (GIP): Borsa mevzuatinda tanimlanan piyasayl,

¢) Halka arz: Sermaye piyasasi araglarinin satin alinmasi igin her tirli yoldan
yapilan genel bir gagriyi ve bu ¢agri devaminda gergeklestirilen satisi,

d) Halka arz eden: Sahip oldugu sermaye piyasasi araglarini halka arz etmek
Uzere Kurula basvuruda bulunan gercek veya tizel kisiyi,

e) ISIN kodu: Sermaye piyasasi araglarina tahsis edilen uluslararasi standartlarda
tanimlama numarasini,

f) lhrag: Sermaye piyasas! araglarinin ihraggilar tarafindan cikarilip, halka arz
edilerek veya halka arz edilmeksizin satigini,

g) Ihragg: Sermaye piyasas! araglarini ihrag eden, ihrag etmek iizere Kurula
basvuruda bulunan veya sermaye piyasasi araglari halka arz edilen tiizel kisileri,

§) lhrag belgesi: Kurulun izahname hazirlanmasina iliskin diizenlemelerinde
tanimlanan belgeyi,

h) izahname: Kanunun 3 (incli maddesinin birinci fikrasinin (j) bendinde
tanimlanan kamuyu aydinlatma belgesini,

1) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

i) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,
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j) Kurumsal yatirimci: Kurulun yatirm kuruluglarina iligskin dizenlemelerinde
tanimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel kabul edilenler disindaki profesyonel
mdusterileri,

k) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

I) MKS: Merkezi kaydi sistemi,

m) Nitelikli yatinmci: Kurulun yatinm kuruluslarina iliskin dizenlemelerinde
tanimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel
musgterileri,

n) Ortaklik: Anonim ortakhgi,

0) Sermaye piyasasl araci: Menkul kiymetler ve tirev araglar ile yatinm
sozlesmeleri de dahil olmak Uzere Kurulca bu kapsamda oldudu belirlenen diger
sermaye piyasasl araglarini,

0) Tahsisli satis: Sermaye piyasasi araglarinin dogrudan yurt disinda ve/veya yurt
icinde yerlesik kisilere borsa diginda tahsisli olarak ya da borsada toptan satisini,

p) Tertip ihrag belgesi: Kurulun izahname hazirlanmasina iligskin diizenlemelerinde
tanimlanan belgeyi,

r) Yatirmci grubu: Bu Tebligde tanimlanmis olan ya da izahnamede nitelikleri
acikca belirtilen, kendilerine belirli miktar ya da oranda sermaye piyasasi araci tahsis
edilecek olan grubu,

s) Yetkili kurulus: Kurulca sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda satisa
aracilik etmek tzere yetkilendirilmis araci kurumlar ile yatirrm ve kalkinma bankalarini,

s) Yurt igi yatinmci: 31/12/1960 tarihli ve 193 sayih Gelir Vergisi Kanununa gore
Turkiye'de yerlesik sayilan kisileri

ifade eder.

iKINCi BOLUM
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis Sekilleri ile Satigina iligkin Esaslar

Genel esaslar

MADDE 5 - (1) Sermaye piyasas! araglarinin ihracinda fiyat, satis ve dagitim
esaslari, ihraggl ve/veya halka arz eden tarafindan ya da ihragginin yetkili organ karari
ve/veya halka arz edenin yazili onayinin bulunmasi halinde, yetkili kurulug veya varsa
konsorsiyum lideri veya es liderce bu Tebligde yer alan esaslar cercevesinde belirlenir.
Sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla satisinda, yetkili kuruluslarin halka arz
fiyatinin tespiti ile ilgili olarak Kurul diizenlemelerinde yer alan sorumluluklari sakhdir.

(2) Sermaye piyasasi aracglarinin halka arz yoluyla satiginda, ihraggl ve/veya
halka arz edenin yukumluliklerine izahnamede ve satisa iliskin diger belgelerde ayrintili
olarak yer verilir. Bu yukidmlultkler yatirimcilar igin en uygun sekilde yerine getirilir.

(3) Kurul, sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla satisinda, yatirmcilarin
bunlari almalarini kolaylastirici, hak ve yararlarini koruyucu tedbirlerin alinmasini ve
belirli bir satis yonteminin uygulanmasini ihraggidan, halka arz edenlerden, satisi
yapanlardan ve borsalardan isteyebilir.

(4) Paylar borsada islem goren ortakliklar ile paylari borsada islem gérmek tzere
basvuruda bulunan ortaklklarca ihra¢ edilecek paylar ile yurt icinde ihrag edilecek diger
sermaye piyasas! araclarinin teslimi, bunlarin MKK nezdinde hak sahibinin ismine
acilimis hesaplarda izlenmesi yoluyla gergeklestirilir. Kurul, sermaye piyasasi aracinin
turiine ve ihracgisinin veya MKK uyesinin niteligine gére sermaye piyasasi araglarinin
hak sahibi ismine hesap agilmaksizin hesaplarin toplu olarak tutulmasina karar verebilir.

(5) Yatinmcilar satin almak istedikleri sermaye piyasasi aracinin bedelini, ihraca
iliskin belgelerde yer alan sure iginde ilgili banka hesabina aktariimak uzere yatirirlar ve
varsa dlizenlenen talep formunu doldurup imzalarlar. Yetkili kuruluslar tarafindan gerekli
guvenlik dnlemlerinin saglanmis olmasi kosuluyla, talep formu elektronik ortamda da
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doldurularak onaylanabilir. Kurumsal yatirimcilar, 6denmeme riskinin yetkili kuruluslarca
ustlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi aracinin bedelini talep toplama suresinin bitimini
takiben de ddeyebilirler.

(6) Sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla satisinda, yatirimcilar BIST-30
endeksinde yer alan paylar, para piyasasi fonlari, kisa vadeli tahvil ve bono fonlari, kamu
borglanma araglari, déviz, mevduat, borsada islem goren 6zel sektdr bor¢clanma araclari
ile kira sertifikalari ve yiksek likiditesi olan Kurulca uygun gérilecek benzer varliklarin
blokaji yoluyla talepte bulunabilir. Blokaj yoluyla talepte bulunma neticesinde
dogabilecek zararlardan yetkili kurulus ile ihraggl ve/veya halka arz eden sorumludur.
Blokaj yoluyla talepte bulunulmasi durumunda, blokaja konu edilen varlik karsiliginda ne
kadarlik bir talepte bulunulabilecegi izahnamede belirtilir.

(7) Kurulca gerekgesi belirtiimek suretiyle ihrag edilen sermaye piyasasi
araglarinin satis islemlerinin gegici veya surekli olarak durdurulmasina karar verilmesi
durumunda, satisin derhal durdurulmasi gerekir.

(8) Kanunun 13 inci maddesi gercevesinde kayden izlenen sermaye piyasasi
araglarinin MKK nezdinde izlenen yatirimci hesabina ya da MKK'daki ilgili hesaplara
aktarilmasi ile birlikte satis tamamlanir.

(9) Kayden izlenmeyen sermaye piyasasi araglarinin tesliminde, ilgili sermaye
piyasasi araglarinin ihracina iliskin Kurul diizenlemelerinde yer alan hikimlere uyulur.

(10) Vade bitis tarihi ayni gin olsa dahi, ihra¢ tarihindeki vadesi, faiz ya da
iskonto orani veya kullanilan ihra¢ tavani farkl olan sermaye piyasasi araglari igin ayni
ISIN kodu kullanilamaz.

Satis sekilleri

MADDE 6 - (1) Sermaye piyasasi araclart:

a) Halka arz edilmek suretiyle,

b) Halka arz edilmeksizin;

i) Tahsisli olarak,

i) Nitelikli yatirrmcilara

satilabilir.

(2) Kurulun ilgili dizenlemelerinde aksine bir hikmin bulunmamasi kaydiyla, bu
maddenin birinci fikrasinda yer alan satis sekilleri bir arada kullanilabilir.

Halka arz edilmeksizin gerceklestirilen satig sekillerine iligkin genel
hukumler

MADDE 7 — (1) Nitelikli yatirimcilara satilmak Gzere ihrag edilen sermaye piyasasi
araglari, borsa dizenlemeleri ¢cercevesinde yalnizca nitelikli yatirmcilar arasinda alinip
satilmak Uzere borsada islem gorebilir. Tahsisli olarak satiimak Ulzere ihrag edilen
sermaye piyasas! araclarinin ise borsada islem gérmemesi esastir. Bu maddenin ikinci
fikrasi hiikmu saklidir.

(2) Halka acik ortakliklarca halka arz edilmeksizin ihrag edilen paylarin, Kurulun
paylarin ihracina iligkin dizenlemeleri gergevesinde borsada islem goéren nitelikte
olusturulmasi veya sonradan borsada islem géren nitelie donusturilmesi durumunda,
bu paylar yatirimci sayisi yéniinden bir sinirlama olmaksizin borsada islem gorebilir.

(3) Halka arz edilmeksizin yurt icinde yapilacak satiglarda igerigi Kurulca
belirlenen beyanlarin satistan Once yatinmcilara imzalatilmasi zorunludur. Tahsisli
satiglara iliskin olarak imzalanacak beyanda, satisa konu sermaye piyasasi araglarinin
risklerine ve yatirrmcinin bu riskleri anlayip kabul ettigine iliskin bilgiye yer verilir. Nitelikli
yatinmcilara yapilacak satislara iliskin olarak imzalanacak beyanda ise, satisa konu
sermaye piyasasi araglarinin riskleri ve yatirrmcinin bu riskleri anlayip kabul ettigi ile
yatirimcinin nitelikli yatirrmci olduguna iliskin agiklama yer alir. Ancak bu Tebligin 9 uncu
maddesinin ikinci fikrasi gergevesinde halihazirda MKK nezdinde kaydi tutulan nitelikli
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yatinmcilardan beyan alinmasi gerekmez. Bu durumda MKK uyesi yatirrm kuruluslari,
islemi gerceklestirmeden 6nce adina islem yapilacak yatirrmcinin MKK nezdinde kaydi
tutulan nitelikli yatinmcilar arasinda bulunup bulunmadigini kontrol etmekle ylikimludar.

(4) Daha once tahsisli olarak gerceklestirilen satiglarda beyanlarin imzalanmig
olmasi, yatirrmcinin bu maddenin dglnct fikrasindaki beyan ylkimliligind ortadan
kaldirmaz.

(5) Ihraggilar veya varsa yetkili kuruluglar bu madde cergevesinde yatirimcilardan
aldiklari beyanlari bunlarin alindidi tarihten itibaren bes yil sireyle saklamak ve talep
edilmesi halinde bir 6rnegini Kurula géndermek zorundadir.

Tahsisli satiglara iligkin 6zel hiikiimler

MADDE 8 — (1) Paylarin ikincil piyasa islemleri haric olmak Uzere, tahsisli olarak
satilan sermaye piyasasi araglarini belirli bir anda elinde bulunduran yatirimcilarin
sayisinin yiz elliyi gegmemesi esastir. ISIN kodu bazinda sermaye piyasasi aracinin
vadesi boyunca guinliik olarak yapilacak olan kontrolde;

a) Musterek hesap sahibi kisiler ayri ayri dikkate alinir,

b) Yalnizca glin sonlari itibariyla bakiyesi olan hesaplar dikkate alinir.

(2) Tahsisli olarak satilan sermaye piyasasi araglarinin diger yatirimcilarla birlikte
nitelikli yatinmcilar tarafindan da satin alinmasi mimkindir. Bu durumda yuz elli kiginin
hesaplanmasinda nitelikli yatinmcilar dikkate alinmaz.

(3) Tahsisli olarak satilan sermaye piyasasi araglarini belirli bir anda elinde
bulunduran yatirrmci sayisinin yiz elliyi gegmesi durumunda, bu sayinin asildigi MKK
tarafindan derhal ihragglya ve Kurula bildirilir. ihraggl, kendisine yapilan bildirim
tarihinden itibaren yirmi is gunu icerisinde hazirlayacagi izahnamenin onaylanmasi
amaciyla Kurula ve s0z konusu sermaye piyasasi aracinin borsada islem gdrmesi
amaciyla borsaya bagvurur.

Nitelikli yatinmcilara yapilacak satiglara iligkin 6zel hiikiimler

MADDE 9 - (1) Nitelikli yatinmcilara yapilacak satiglar, yalnizca bu yatirimcilara
yonelik bir ¢agrida bulunulmasi ve/veya nitelikli yatinmcilarin énceden belirlenmesi
suretiyle gerceklestirilebilir. Sermaye piyasasi araglarinin nitelikli yatinmcilara satisinda,
yatirimci sayisi yoninden bir kisitlama uygulanmaz.

(2) Bir yatinmcinin nitelikli yatirrmci olduguna iligkin bilginin, ilgiliden alinan beyan
Uzerine MKK Uyesi yatinm kuruluslan tarafindan MKS’de kayit altina alinmasi
zorunludur. MKK' Ulyesi yatirnm kuruluglarindan birisi tarafindan yapilacak kayit, bir
yatinmcinin nitelikli yatinmci olarak kabul edilmesi i¢in yeterlidir. Nitelikli yatinmcilarin
sahip olduklari tim tekil hesaplar nitelikli olarak kabul edilir. Ancak misterek hesaplarin
nitelikli olarak kabul edilebilmesi icin hesap sahibi tim kisilerin nitelikli yatinmci 6zelligini
tasimasi gerekir. Kurumsal yatirrmcilarin MKK nezdinde kaydi tutulan nitelikli yatinmcilar
arasina dahil edilmesi, kurumsal yatinmcilardan beyan alinmasina gerek bulunmaksizin
MKK uUyesi yatinm kuruluslar tarafindan res’en yerine getirilir. Bir yatirrmcinin MKK
nezdinde kaydi tutulan nitelikli yatinmcilar arasinda bulunup bulunmadiginin kontrol
edilebilmesini teminen, MKK Uyesi yatirrm kuruluglarinin erisimine olanak saglayacak
sekilde MKK tarafindan gerekli sistem kurulur.

(3) Nitelikli yatinmci 6zelliginin kaybedilmesi durumunda, bu durumun ilgili
yatinmci tarafindan bir MKK Uyesi yatirnm kurulusuna bildirilmesi zorunludur. Bildirim
uzerine, s6z konusu yatirmcinin MKK nezdindeki statlistinin degistiriimesine iligkin
yukumlulik MKK Uyesi yatirnm kurulusuna aittir.

(4) Talebe dayal olarak profesyonel kabul edilenler de dahil olmak tzere, Kurulun
yatinm kuruluslarina iligkin  diizenlemelerinde tanimlanan profesyonel musteri
statisinden c¢ikilmasi durumunda, yatirmcinin nitelikli yatinmci  6zelliginin  de
kaybedildigi kabul edilir.
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Halka arz yoluyla gerceklestirilen sermaye piyasasi ihraglarina iligkin satig
siireleri

MADDE 10 - (1) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzina en erken,
izahnamenin ve fiyat tespit raporunun yayimlanmasini takip eden Uglnci gin
baslanabilir. izahname ve fiyat tespit raporunun farkli giinlerde ilan edilmesi durumunda
bu sure daha ge¢ yayimlanan belgenin ilan tarihi itibariyla baslar. Kurulun izahname
hazirlanmasina iliskin duzenlemelerinde yer alan tasarruf sahiplerine satis duyurusunun
ve arz programi sirkilerinin de satistan 6nce ayrica ilan edilmesi gerekir.

(2) Sermaye piyasasi araclarinin halka arz fiyatina, fiyat araligi ile talep
toplanmasi durumunda fiyat araligina, satisa konu sermaye piyasasi aracinin nominal
degerine, faiz veya ek getiri araliyina ya da faiz veya iskonto oranina izahnamede yer
verilmedigi ve fiyat tespit raporu hazirlama zorunlulugu bulunmadidi durumlarda sermaye
piyasasi araglarinin halka arzina en erken, izahnamenin énceden yayimlanmis olmasi
kaydiyla bu bilgilerin 6zel durum agiklamasiyla kamuya duyurulmasini takip eden tgincu
guin baslanabilir.

(3) Halka arz ettigi sermaye piyasasi araglari borsada islem goren ihraggilar igin
bu maddenin birinci veya ikinci fikrasinda yer alan sureler, takip eden is guni olarak
uygulanir. Ancak bu durumdaki ortakliklarin paylarinin ilk defa halka arz edilmesi
durumunda, bu maddenin birinci veya ikinci fikrasinda yer alan sireler uygulanir.

(4) izahnamenin birden fazla belge seklinde hazirlanmasi durumunda sermaye
piyasasi araci notu ve 6zetin yayimlandig tarih, izahname yayim tarihi olarak esas alnir.

(5) Bu madde cgercevesinde kamuya duyurulan halka arz fiyatinin, satisa konu
sermaye piyasasl aracinin nominal degerinin, faiz veya ek getiri araliginin ya da faiz
veya iskonto oraninin kesinlestiriimemis olmasi durumunda, kesinlestirilmis fiyat, tutar ya
da oran, halka arzin bitimini takiben bir is glinu igerisinde ihraggl ya da halka arz eden
tarafindan yapilacak 6zel durum agiklamasi ile kamuya duyurulur.

(6) Talep Uzerine ve Kurulca uygun goérilmesi kaydiyla, bu maddenin ikinci
fikrasinda yer alan unsurlarin kamuya duyurulmasina iliskin siire kisaltilabilir.

(7) Sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla satis suresi iki is gliniinden az,
yirmi is gininden fazla olmamak Uzere ihraggi ve/veya halka arz eden tarafindan
serbestce belirlenir. Sermaye piyasasi araglarinin talep toplama yoluyla satisa sunuldugu
halka arzlarda, talep toplama suresi icerisinde yeterli talep gelmesi durumunda dahi, bu
surenin sonuna kadar talep toplamaya devam edilir.

(8) Sermaye piyasasl araglarinin halka arzinda borsada satis ydnteminin
kullaniimasi durumunda;

a) Satisin talep toplanmaksizin gergeklesmesi durumunda satis siresi iki is
ginddir. Satilacak sermaye piyasasi araglarinin tamaminin satiginin iki is gininden
once tamamlanmasi durumunda satis sona erdirilir.

b) Satisin talep toplama suretiyle gergeklesmesi durumunda talep toplama siresi,
en az iki is gunl en fazla g is glniddir. Satisa sunulan sermaye piyasasi araglarina
talep toplama suresi igerisinde yeterli talep gelmesi durumunda dahi bu sirenin sonuna
kadar talep toplamaya devam edilir.

(9) Tasarruf sahiplerine satis duyurusuna konu paylarin ya da arz programi
sirkulerine konu sermaye piyasasi araglarinin satigina, bu duyurunun ya da sirkulerin ilan
edildigi tarihi takip eden on is gunu igerisinde baslanir.

(10) Halka agik ortakliklarin sermaye artinmlarinda, yeni pay alma hakkinin
kullanimindan sonra kalan paylarin satisina, yeni pay alma haklarinin kullaniminin
bitiminden itibaren on is gunu iginde baslanir.
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Halka arz edilmeksizin gergeklestiriien sermaye piyasasi araci ihraglarina
iligkin satig siireleri

MADDE 11 - (1) Halka acik ortakliklarin halka arz edilmeksizin gerceklestirecegi
sermaye artirimi nedeniyle ihra¢ edilen paylarin satigina, ihrag belgesinin ilan edildigi
tarihi takip eden on is gunu icerisinde bagslanmasi ve paylarin satisinin azami on ig gunu
icinde tamamlanmasi zorunludur.

(2) Ihraggilar tarafindan pay digindaki sermaye piyasasi araglarinin halka arz
edilmeksizin satisina, diizenlenen ihrag belgesinin ya da varsa tertip ihra¢ belgesinin ilan
edildigi tarihi takip eden is glninde baglanabilir.

ihrag edilen sermaye piyasasi araglarinin satig siirelerine iligkin ortak
hukumler

MADDE 12 - (1) Kurul, makul gerekgelerin var olmasi ve ihraggi veya halka arz
edenin talep etmesi halinde bu Tebligde 6ngdrilen satis surelerinin uzatilmasina veya
farkh bir satig siiresinin belirlenmesine karar verebilir. Bu surelerin degistiriimesi talebinin
Kurulca olumlu kargilanmasi durumunda sermaye piyasasi araclarinin halka arz edilmesi
suretiyle satisinda, ihraggi veya halka arz eden satis suresine iliskin yeni tarihleri derhal
0zel durum agiklamasi yoluyla ilan eder.

UGUNCU BOLUM
Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arz Yoluyla Satisinda
Uygulanabilecek Yontemler

Halka arzda uygulanabilecek satig yontemleri

MADDE 13 — (1) Sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla satisinda;
a) Talep toplama yoluyla satis yontemi,

b) Talep toplanmaksizin satis yontemi,

c) Borsada satis yontemi

kullanilabilir.

Talep toplama yoluyla satis yontemi

MADDE 14 - (1) Talep toplama yoluyla satis ydntemi, yatinmcilarin halka arz
edilen sermaye piyasasi araclarina iligkin taleplerinin toplanarak bu taleplerin 6nceden
belirlenmis usul ve esaslar gergevesinde karsilanan kismina iligkin satigini ifade eder.

(2) Talep toplama yoluyla satis yonteminde, yatirmcilarin satisa sunulan sermaye
piyasas! araclarina iliskin talepleri bu Tebligin ekindeki talep formunun diizenlenmesi
suretiyle toplanir ve satis islemi talep toplandiktan sonra izahnamede belirlenen usul ve
esaslara gore gercgeklestirilir. Sermaye piyasasi araglarinin dagitimi yalnizca talepte
bulunanlar arasinda yapilir. Yatirimcilar istedikleri takdirde, talep formunda satin almak
istedikleri sermaye piyasas| aracinin miktarina iligkin bir alt sinir belirleyebilirler. Yetkili
kuruluslar talep formunu kabul etmeden 6nce yatirnnmcilarin kimlik bilgilerini tespit ederler.
Satisi planlanan sermaye piyasasi araglarina iliskin talep toplanmis olmasi, bu taleplerin
mutlaka karsilanacagi anlamina gelmez.

(3) izahnamede aksi belirtiimedigi siirece, talep toplama yoluyla satis yénteminin
kullanildigi halka arzlarda izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi, yatinmcilar
talep toplama suresi icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

(4) Talep toplama yoluyla satis yontemi;

a) Sabit fiyatla talep toplama,

b) Fiyat teklifi alarak talep toplama,

c) Fiyat arahg ile talep toplama

yoluyla gergeklestirilir.

(5) Sabit fiyatla talep toplama yoluyla satis yonteminde;
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a) Satisa sunulan aracin pay olmasi durumunda sabit bir fiyat belirlenerek talep
toplanir.

b) Pay disindaki sermaye piyasasi araglarinin satisinda aracin niteligine gére
uygun gorulen iskonto orani, kupon faizi orani gibi sabit kriterler belirlenir.

(6) Fiyat teklifi alarak talep toplama yoluyla satis ydnteminde;

a) Satisa sunulan aracin pay olmasi durumunda asgari bir satis fiyati belirlenir ve
bunun Uzerindeki fiyat teklifleri toplanir.

b) Pay disindaki sermaye piyasasi araglarinin satisinda aracin niteligine gore
uygun gérilen iskonto orani, kupon faizi orani gibi kriterler belirlenir ve bu kriterlere
dayali olarak fiyat teklifleri toplanir.

(7) Fiyat araligi ile talep toplama yoluyla satis ydonteminde;

a) Satisa sunulan aracin pay olmasi durumunda bir taban ve tavan fiyat
belirlenerek bu fiyat araliyindan yatirrmcilarin talepleri toplanir.

b) Pay disindaki sermaye piyasasi araglarinin satisinda aracin niteligine goére
uygun goérillen asgari ve azami iskonto orani, kupon faizi orani gibi kriterlerin tespit
edilmesi suretiyle belirlenecek taban ve tavan fiyat araligindan yatinmcilarin talepleri
toplanir.

c) Bu fikra kapsamindaki talep toplama islemlerinin, fiyat araliginda kalmak
kaydiyla farkli oran ya da fiyat adimlarindan gergeklestiriimesi mimkinddir.

(8) Fiyat arahdi ile talep toplama yoluyla satis yonteminin kullaniimasi durumunda
tavan fiyat, taban fiyatin ylizde yirmi fazlasini agsmayacak sekilde belirlenir.

(9) Talep toplama yoluyla satis ydnteminin kullaniimasi durumunda, halka arz
edilen paylara yeterli talepte bulunulimamasi durumunda, talepte bulunulmayan paylar
icin bu Tebligin talep toplanmaksizin satis ydntemine iliskin dlizenlemeleri uygulanir.

Talep toplanmaksizin satis yontemi

MADDE 15 — (1) Talep toplamaksizin satis yontemi, paylari borsada islem
gérmeyen halka agik ortakliklardan, bu Tebligin 17 nci maddesinin Gglncu fikrasinda yer
alan nitelikleri belirlenmis ortakliklar diginda kalanlarin paylarinin kendileri ya da yetkili
kuruluglar vasitasiyla belirli bir fiyattan izahnamede belirlenecek bir usulle halka arz
edilmek suretiyle satisidir. Talep toplanmaksizin satis ydnteminde yatirimcilar arasinda
esitsizlie yol agmayacak bir usultin belirlenmesi zorunludur.

(2) Talep toplanmaksizin satis ydnteminin kullaniimasi halinde, yatinmcilar
tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilen siire icinde pay bedellerinin izahnamede
belirtilen bankada agilan 6zel hesaba aktariimasi suretiyle sermaye artinmina katilirlar.

Borsada satis yontemi

MADDE 16 - (1) Borsada satis yontemi, sermaye piyasasi araglarinin borsa
dizenlemeleri ¢cergevesinde borsada satisini ifade eder.

(2) Borsada satis yonteminin esaslari borsa tarafindan belirlenir. Borsa tarafindan
birden fazla satis yonteminin belirlenmis olmasi durumunda, ihraggi ve/veya halka arz
eden tarafindan segilen yonteme gore satis gercgeklestirilebilir.

Niteligi belirlenmis ortakliklarca halka arz edilecek paylar icin uygulanacak
satis yontemleri

MADDE 17 — (1) Paylar borsada iglem goren ortakliklarin borsada islem sirasi
bulunan belirli bir gruba dahil paylarina iliskin sermaye artirrmlarinda yeni pay alma
haklarinin kullandiriimasindan sonra kalan paylarin satisinda borsada satis yonteminin
kullanilmasi zorunludur. Yeni pay alma haklarinin kullandiriimasindan sonra kalan
paylar, nominal degerin altinda satisa sunulamaz.

(2) Paylar borsada islem goéren ortakliklarin, borsada islem sirasi bulunmayan
belirli bir gruba dahil paylarina iligskin yeni pay alma haklarinin kullandiriimasindan sonra
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kalan paylarin satisinda borsada satis yénteminin kullaniimasi zorunlu degildir. Borsada
satis  yonteminin  kullanilmamasi  durumunda, yeni pay alma haklarinin
kullandiriimasindan sonra kalan paylarin en az, borsada islem géren ortaklik paylarinin
yeni pay alma haklarinin kullandiriimasindan sonra kalan kisminin borsada halka arz
suresinin son iki iglem gininde borsa birincil piyasasinda olusan gunlik agirlikli
ortalama fiyatlarinin agirhikl ortalamasi Gzerinden satilmasi zorunludur. Borsada halka
arz igin birincil piyasa agilmamigsa veya bu piyasada islem olmamissa, bu paylarin en az
yeni pay alma kullanim silresinin son gununde ikincil piyasada olusan gunlik agirlikh
ortalama fiyat Gzerinden satilmasi zorunludur. Yeni pay alma kullanim suresinin son
glndnde ikincil piyasada iglem olmamigsa, satis islemi ikincil piyasadaki son iglem
gununde olusan gunlik agirlikh ortalama fiyat Uzerinden gergeklestirilir. Bu fikra
cercevesinde yapilan islemlerde yeni pay alma haklarinin kullandiriimasindan sonra
kalan paylar, nominal degerin altinda satisa sunulamaz. Borsada islem géren paylarin,
borsada islem gérmeyen paylara gore farkli haklar saglamasi durumunda, satis fiyat
Kurulca uygun goértlmesi kaydiyla farkh yéntemlerle belirlenebilir.

(3) Paylan borsada igslem gérmeyen halka acik ortakliklarin sermaye
artirmlarinda yeni pay alma hakki kullanildiktan sonra kalan paylarinin satisinda,
Kurulca belirlenen standartlara uygun olarak hazirlanmig son yila ait bilancosuna gore,
paylarinin defter degeri nominal degerinin en az iki kati olan ortakliklarin; son yillik hesap
dénemi icinde net donem kari elde etmis olmalari ve aktif toplaminin yirmi milyon TL'yi
asmis olmalari halinde, talep toplama yoluyla satis yontemlerinden birisini kullanmasi
zorunludur. Bu durumda, talep toplama isleminin ortaklik ya da yetkili kurulus vasitasiyla
yerine getirilmesi mumkindir. Ancak, yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra
kalan tutarin, nakit karsilidi artirilacak sermayeye oraninin yizde on ve altinda kalmasi
durumunda, yapilacak basvuru lGzerine Kurulca uygun goérilmesi halinde bu yéntemler
uygulanmayabilir. Kurul gerekli gbérmesi halinde talep toplama yoluyla satis
yontemlerinden birisinin kullaniimasini zorunlu tutabilir veya bu zorunlulugu kaldirabilir.

(4) GiP'te ilk defa islem gérmek (izere bagvuruda bulunan ortakliklarin paylarinin
satisinda borsada satis yonteminin kullaniimasi zorunludur. Borsa tarafindan birden fazla
satis yonteminin belirlenmis olmasi durumunda, ortaklk tarafindan segilen ydnteme goére
satis gerceklestirilir.

(5) Bu maddenin birinci ve ikinci fikrasi cercevesinde gergeklestirilecek
islemlerde, yeni pay alma haklarinin kullandiriimasindan sonra kalan paylarin satisina
iliskin olarak, paylarin nominal degerinin altinda ihracina iligkin Kurul dizenlemeleri
saklidir.

DORDUNCU BOLUM
Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda Dagitim

Tahsisatlara iligskin genel esaslar

MADDE 18 - (1) Halka arz edilecek sermaye piyasasi aracglarinin izahnamede
nitelikleri tanimlanan yatinmci gruplari arasinda tahsis edilmesi suretiyle satigl
muimkindir. Bu durumda, her bir yatirrmci grubu igin yapilacak tahsisat oranlarina
izahnamede ayrintili olarak yer verilir.

(2) Satis sirasinda talep edilebilecek sermaye piyasasi araci miktarlarina ihraggl
veya halka arz eden tarafindan izahnamede belirtimesi suretiyle asgari veya azami
sinirlar konulabilir. Ancak getirilebilecek sinirlamalar yetkili kurulus ile ihraggi, halka arz
eden veya yetkili kurulusla sermaye, yonetim, denetim ve benzeri sekillerde iligkisi
bulunan kisilere menfaat saglamak amaciyla kullanilamaz.

(3) Belirli bir yatirmci grubuna tahsisat yapiimis olmasi halinde, s6z konusu
gruptan basgvuru yapacak yatirimcilar aranan nitelikleri tasidiklarina dair izahnamede
ongorilen gerekli belgeleri talep formuna eklerler.
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(4) Halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin, en az
yluzde onunun yurt igi bireysel yatirmcilara ve yuzde yirmisinin ise yurt i¢i kurumsal
yatinmcilara tahsis edilmesi zorunludur. Bu fikrada yer alan tahsisat sinirlamalari,
borsada satis yontemiyle yapilan halka arzlar, talep toplanmaksizin yapilan halka arzlar
ile niteligi belirlenmis ortakliklarin sermaye artinmlari ve ek satis yapilmasi halinde ek
satisa konu sermaye piyasasi araglari i¢in uygulanmaz.

(5) Talep toplama slresinin sonunda her bir yatirimci grubuna tahsis edilen tutari
karsilayacak kadar talep gelmis olsun ya da olmasin, izahnamede esaslari agiklanmis
olmak kosuluyla, yurt i¢i bireysel ve yurt ici kurumsal yatinmcilarin asgari tahsisat
oranlarini azaltmamak Uzere, yatirrmci gruplari i¢in belirlenen tahsisat oranlarinda
kaydirma yapilabilir. Ancak herhangi bir yatirrmci grubu igin izahnamede agiklanan
tutarin yuzde yirmisinden daha fazla azaltma yapilamaz.

(6) Talep toplama yoluyla satis ydnteminde talep siresi sonunda belirli bir
yatirnmci grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak miktarda talep gelmemis ise, o gruba
ait tahsisatin karsilanamayan kismi diger gruplara aktarilabilir. Bu durumda bu maddenin
dordiincu fikrasindaki sinirlamalar uygulanmaz.

(7) Herhangi bir tahsisat grubuna dahil olamayan yatinmci talepleri, halka arza
aracihk eden yetkili kurulusun onayi ile uygun olan bir tahsisat grubuna dahil edilir.

Dagitima iligkin genel esaslar

MADDE 19 - (1) Dagitim sirasinda her bir yatinmciya dahil oldugu grup igerisinde
esit ve adil davranilmasi, taleplerin hangi vyetkili kurulus tarafindan toplandigina
bakilmaksizin ayni sekilde degerlendiriimesi esastir.

(2) izahnamede ayrintili olarak yer verilmesi suretiyle, nitelikli yatirnmci ve/veya
kurumsal yatirimci grubuna giren yatirimcilara dagitilacak sermaye piyasasi araglarinin
grup icinde dagitiimasinda bu maddenin birinci fikrasinda yer alan ilkelerden farkli ilkeler
belirlenebilir.

(3) ihragg! veya ihragginin dahil oldugu grubun galisanlarinin ayri bir yatirnmci
grubu olarak belirlenmesi durumunda, bu gruba tahsis edilen sermaye piyasasi
araglarinin dagitiminin bireysel yatirimcilarla ayni dagitim ilkelerine tabi tutulmasi
gerekir.

(4) Dagitimin bu Teblig hikumleri ile izahnamede yer alan esaslara uygun olarak
yapilmamasindan ihraggl ve/veya halka arz eden ile yetkili kurulugs ya da varsa
konsorsiyum lideri ve es liderler kusurlarina ve durumun gereklerine goére zararlar
kendilerine yukletilebildigi Olgiide sorumludur. Dagitima iliskin kayitlarin dizenli ve
dagitim islemine iliskin ihtiya¢ duyulabilecek detaylari icerecek sekilde tutulmasindan ve
dagitima iligkin kayitlarin konsolide edilmesinden konsorsiyum lideri veya varsa es lider
sorumludur. Konsorsiyuma katilan tim yetkili kuruluslar, dagitima iligkin kayitlarin
konsolide edilmesinde konsorsiyum liderine gerekli kolayligi saglamakla yukumludar.

Sabit fiyat veya fiyat araligi ile talep toplama yontemlerinin kullanildigi
satiglarda dagitim ilkeleri

MADDE 20 - (1) Sabit fiyat veya fiyat araligi ile talep toplama ydnteminin
kullanildigi halka arzlarda, talep formlarini toplayan yetkili kurulus, talep toplama
suresinin sona ermesinden sonra halka arz edilen sermaye piyasasl araglarinin
yatirmcilar arasinda dagitimini bu maddede yer alan esaslara gore yapar. Konsorsiyum
olusturulmus olmasi durumunda, talep formlarini toplayan konsorsiyum uyesi her bir
yetkili kurulug, izahnamede ve/veya konsorsiyum sézlesmesinde belirtilen usulde talepte
bulunan yatirimci listesini konsorsiyum liderine iletir. Konsorsiyum lideri iletilen yatirnmci
listelerini konsolide ederek bu madde hikimleri gergevesinde, talep toplama siresinin
sona ermesinden sonra halka arz edilen sermaye piyasasi araclarinin yatirimcilar
arasindaki dagitimini gercgeklestirir.
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(2) Taleplerin satisa sunulan sermaye piyasasi araci tutarindan az olmasi halinde
butin talepler kargilanir. Taleplerin satisa sunulan sermaye piyasasi araci tutarindan
fazla olmasi durumunda dagitim asagidaki esaslar ¢cergevesinde gergeklestirilir;

a) Varsa belirli bir yatinmci grubu icin ayrilan kisim hari¢ olmak Uzere, satisa
sunulan toplam tutar, talep eden yatirrmci sayisina bélinir ve bu suretle bulunan tutar
ve altindaki alim talepleri karsilanir.

b) Kalan tutar, talebi tamamen karsilanamayan yatirimci sayisina bélinerek ayni
sekilde dagitiir. Bu sekildeki dagitim islemine satisa sunulan sermaye piyasasi
araclarinin tamami dagitiincaya kadar devam olunur.

c) Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda bir alt sinir koyan
yatinmcilar agisindan gézden gegirilir. Miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi halinde
yatinmci istedine uygun olarak listeden gikarilir ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi
tutulur.

¢) Dagitim hesaplamalarinda kisurat ortaya gikmasi durumunda, kiisurat tama
iblag edilerek talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda, ihraggi veya halka
arz edenin uygun gordugu sekilde dagitim yapilir.

(3) Sabit fiyat veya fiyat aralidi ile talep toplama ydnteminin kullanildii halka
arzlarda istenmesi halinde, herhangi bir yatirnmci grubuna tahsis edilmis bulunan toplam
sermaye piyasasi aracl miktarinin bu gruba gelen toplam talep miktarina béliinmesi ile
arzin talebi kargilama orani bulundugu oransal dagitim yontemi kullanilabilir. S6z konusu
oran yatinmcilarin talep ettikleri tutar ile ¢arpilarak, her bir yatirimcinin talebi arzin talebi
karsilama oraninda karsilanir.

(4) Sabit fiyat veya fiyat araligi ile talep toplama yonteminin kullanildigi halka
arzlarda, halka arz tutari ile sinirli olmak Gzere talepte bulunan tim bireysel yatirimcilara
asgari olarak dagitilacak tutar satis oncesinde belirlenebilir. Bu durumda halka arz
tutarinin tim bireysel yatirrmcilarin asgari talep tutarlarini kargilayamamasi durumunda
nasil bir ydbntem izlenecegi izahnamede belirtilir.

Fiyat teklifi alma yoluyla talep toplama yonteminde dagitim ilkeleri

MADDE 21 - (1) Talep formlarini toplayan yetkili kurulus, talep toplama suresinin
sonunda sermaye piyasasi araglarinin yatinmcilar arasinda dagitimini bu maddedeki
esaslara gore yapar;

a) Toplanan teklifler, en yiksek fiyat teklifinden en disuk fiyat teklifine dogru
olmak Uzere, her fiyat diizeyinde talep edilen miktarlar ile birikimli miktarlari gésteren bir
tabloya donusturilir. Birikimli olarak en ¢ok sermaye piyasasi aracinin satilabildigi fiyat,
satis fiyati olarak belirlenir.

b) Sermaye piyasasi araglarinin dagitiminda bu fiyati karsilayan teklifler dikkate
alinir. Satis fiyati olarak belirlenen bu fiyat diizeyinde talep edilen toplam sermaye
piyasas| araci miktarinin satisa sunulandan fazla olmasi durumunda, en yuksek fiyatl
talepten baslamak suretiyle dagitim islemi yapilir.

c) Satig fiyati olarak belirlenen fiyat seviyesinde birden fazla yatirrmcinin
karsilanamayan talebi olmasi durumunda, bu yatirimcilar arasinda dagitim talep miktari
ile orantili olarak yapilr.

¢) Dagitim sonucunda ortaya g¢ikan miktarlar, miktar konusunda alt sinir koyan
yatinmcilar agisindan goézden gegirilir. Ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altina kalmasi
halinde yatirnmci istegine uygun olarak listeden cikarilir ve bu miktarlar tekrar talep
miktari ile orantili olarak dagitima tabi tutulur.

d) Dagitim hesaplamalarinda kisurat ortaya g¢ikmasi durumunda klsurat tama
iblag edilerek talebi tamamen karsilanamayan yatinmcilar arasinda ihraggi veya halka
arz edenin uygun gordugu sekilde dagitim yapilir.

10 II. KISIM






Miikerrer talep durumunda dagitim esaslan

MADDE 22 - (1) Talep toplama sonucunda sermaye piyasasi araglarinin dagitimi
sirasinda bir defadan fazla talepte bulunan yatirmcilarin yalnizca en yiksek miktarli
talep tutarlari hesaplamada dikkate alinir. Bu Tebligin 20 nci maddesinin Uguncu
fikrasinda belirtilen oransal dagitim yénteminin uygulanmasi durumunda, bu fikra hikmi
uygulanmaz.

(2) Bu maddenin birinci fikrasi uyarinca mikerrer taleplerin tespiti amaciyla
yapilan kontrol sonucunda basvuru taleplerinin satisa sunulan sermaye piyasasi araci
tutarindan az olmasi halinde ve izahnamede belirtimesi kaydiyla, bir defadan fazla
talepte bulunan yatinmcilarin en yuksek miktarl ikinci talep tutarlari da hesaplamada
dikkate alinabilir. Satisa sunulan sermaye piyasasi araci tutarinin tamamini karsilayacak
talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam edilir. Bu konuda yapilan
islemlere iliskin sorumluluk vyetkili kurulus ya da konsorsiyum olusturulmus olmasi
durumunda konsorsiyum liderine aittir.

Dagitim listesinin kesinlegsmesi, bedel iadesi ve teslim

MADDE 23 - (1) Talep toplama siresinin bitimini izleyen iki is gunu icerisinde
yetkili kurulus ya da varsa konsorsiyum lideri, sermaye piyasasi araci satin almak isteyen
yatinmcilarin adi/soyadini, varsa T.C. Kimlik numaralarini, ticaret unvanlarini, vergi
kimlik numaralarini, talep ettikleri sermaye piyasasi araci miktarini, teklif edilen fiyati,
talepte bulunulan asgari miktari, talebin sisteme girildigi tarih ve saat ile sermaye
piyasasi araglarinin yatirimcilar arasindaki dagitimini goésterir bir liste dizenleyerek
ihraggiya ve/veya halka arz edene verir. Yurt disindan alinan taleplerde, talebin sisteme
girildigi tarih ve saatin bu listede yer almasi gerekmez.

(2) inraggl velveya halka arz eden, dagitim listesinin teslimini izleyen iki is giini
icinde listeyi onaylayarak yetkili kurulug veya konsorsiyum liderine teslim eder.

(3) Onaylanan dagitim listesini alan yetkili kurulus, karsilanan taleplere iligkin
sermaye piyasasi araglarinin yatirimcilara teslimini izahnamede belirtilen usul ve esaslar
cergevesinde yerine getirir. Konsorsiyum olusturulmasi durumunda sermaye piyasasi
araglarinin yatirrmcilara teslimi yakimlaliga konsorsiyum liderine aittir.

(4) Kargilanamayan taleplere iliskin bedel iadeleri, onaylanan dagitim listesinin
yetkili kurulus tarafindan teslim alinmasini izleyen is gunl igerisinde yerine getirilir.
Konsorsiyum olusturulmus olmasi durumunda onaylanan dagitim listesini alan
konsorsiyum lideri kargilanamayan taleplere iliskin bedel iadelerinin yerine getiriimesi igin
ayni gin igerisinde konsorsiyum uyelerine bildirimde bulunur. Konsorsiyum UGyeleri
bildirimi izleyen is glni igerisinde karsilanamayan taleplere iligkin bedel iadelerini yerine
getirir.

Satis sonuglarinin saklanmasi ve bildirimi ile satis sonuglarinin kamuya
aciklanmasi

MADDE 24 - (1) Sermaye piyasas! araglarinin satis siiresinin sona erdigi tarihten
itibaren bes yil sureyle sermaye piyasasi araglarini satin almak isteyen tim yatirimcilara
iliskin olarak hazirlanan liste ile satis sonuglarinin ihraggl ve/veya halka arz eden
tarafindan basili olarak ve ayrica elektronik ortamda saklanmasi ve korunmasi
zorunludur. Satigin yetkili kurulus veya konsorsiyum araciligiyla gergeklesmesi
durumunda yetkili kurulus veya konsorsiyum lideri de bu fikrada belirtildigi sekilde
sermaye piyasas! araclarini satin almak isteyen tim yatinmcilara iligkin olarak
hazirlanan liste ile satis sonuglarinin saklanmasi ve korunmasindan sorumludur.
Sermaye piyasasi araglarinin satildigi gergek ve/veya tiizel kisilerden ihraggi ile sermaye
velveya ybnetim bakimindan iligkili olanlar ile bu kisilerin satin aldiklari sermaye piyasasi
aracl miktar ve tutarini gésteren tablo bu fikrada yer alan esaslar gergevesinde ayrica
tutulur. Kurul veya borsa tarafindan talep edilmesi halinde, sermaye piyasasi araclarini
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satin almak isteyen tim yatinmcilara iliskin olarak hazirlanan liste ve satis sonuglari ile
tablonun bir 6rneginin Kurula ya da borsaya génderilmesi zorunludur.

(2) Sermaye piyasasi araglarini satin almak isteyen tim yatirimcilara iligkin olarak
hazirlanan liste haric olmak Uzere, bu maddenin birinci fikrasinda yer alan bilgi ve
belgelerin paylarin ilk halka arzinda Kurulca talep edilmeksizin Kurula gdnderiimesi
zorunludur.

(3) Sermaye piyasasi araglarinin satis suresinin sona ermesini izleyen on is giini
icinde ihracgl veya halka arz eden ilan ve reklamlarin yayimlandidi yazili basin
araclarinin ilgili sayfalari ile gorsel yayin kayitlarinin birer érnegini Kurula géndermekle
yukumlidur. Bu yikidmlilikler, yetkili kurulug tarafindan yerine getirilebilir.

(4) Paylarin ilk halka arzi ile pay digindaki sermaye piyasasi araglarinin halka
arzinda yetkili kurulusun, ihracin nihai tutarini, yatirrmei gruplari bazinda dagitimi yapilan
sermaye piyasasi araglarinin tutari, orani ve yatirmci sayisi hakkindaki bilgileri de
icerecek sekilde hazirlanan dagitim sonuglarini, ek satig hakki ile tahsisatin kaydiriimasi
ile ilgili sonuclari ve halka arz edilen sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin
yuzde besinden fazlasini satin alan kisi ve kurumlari, dagitim listesinin kesinlestigi gtini
takip eden iki is gini igerisinde Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
duzenlemeleri gergevesinde agiklamasi zorunludur.

(5) Halka agik ortakliklar tarafindan yapilan sermaye artinmlarinda, yetkili
kurulusun ihracin nihai tutarini, halka arz edilen paylarin nominal degerinin ylizde
besinden fazlasini satin alan kisi ve kurumlari, herhangi bir orana bagli olmaksizin
ortakligin Kurulun ilgili dizenlemelerinde tanimlanan iligkili taraflarindan ortaklik paylarini
satin alan kisi ve kurumlari, satisin kesinlestidi guni takip eden iki is glni igerisinde
Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin dizenlemeleri cercevesinde
aciklamasi zorunludur. Yetkili kurulusun bulunmamasi durumunda, bu fikrada yer alan
yukumlUlik ortakhk tarafindan yerine getirilir.

(6) Paylarin ilk halka arzinda ve halka agik ortakliklar tarafindan yapilan sermaye
artinmlarinda, Kurulun ézel durumlarin kamuya acgiklanmasina iligskin dizenlemelerinde
tanimlanan ortaklikta idari sorumlulugu bulunan kisilerin yaptiklari pay alimlarinin da bu
maddede belirtilen orana bagl olmaksizin kamuya agiklanmasi zorunludur.

BESINCI BOLUM
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigina iligkin Ozellikli Durumlar ile
Halka Arzda Tesvikler ve Yetkili Kuruluglara iligkin Esaslar

Yeni pay alma hakkinin kullanimi

MADDE 25 - (1) Halka agik ortakliklarin bedelli sermaye artirimlarinda birim pay
basina yeni pay alma hakki kullanim fiyati, ortaklidin yetkili organi tarafindan belirlenir.
Paylarin piyasa fiyatinin veya defter degerinin nominal degerinin tzerinde olmasi halinde
Kurul, yeni pay alma haklarinin paylarin nominal degeri lizerinde belirlenecek bir fiyattan
kullaniimasini talep edebilir.

Sermaye piyasasi araglarinin halka arz edilmeksizin satisinda halka agik
ortakliklarca uygulanacak esaslar

MADDE 26 - (1) Halka acik ortakliklarin halka arz edilmeksizin
gerceklestirecekleri sermaye artinmlarinda, satis fiyati Kurulun pay ihracina iligkin
dizenlemeleri gergevesinde belirlenir.

(2) Halka acik ortakliklarin pay digindaki sermaye piyasasi araclarini halka arz
edilmeksizin ihra¢c etmeleri durumunda, ilgili sermaye piyasasi aracina iligkin Kurul
dizenlemelerinde aksine bir hikim yoksa satig fiyati piyasa kosullari, ortakhgin ve
ortaklarin menfaati ile ortakligin iginde bulundugu kosullar dikkate alinarak belirlenir.
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Paylarin ilk ve ikincil halka arzinda tesvikler

MADDE 27 — (1) Paylarin ilk ve ikincil halka arzlarinda belirli yatinmci gruplarina
nakdi ve/veya gayri nakdi tesviklerin saglanmasina, tesvik ve uygulama esaslarinin tam
ve dogru olarak, abartilmis ve yaniltici bilgileri icermeyecek sekilde izahnamede yer
almasi, s6z konusu tesviklerin ihraggi, halka arz eden, yetkili kurulus ile bunlarin
sermaye, yonetim, denetim ve benzeri sekillerde iligskisi bulunan kisilere menfaat
saglamak amaciyla kullanilmamasi kosuluyla Kurulca izin verilebilir. Ancak s6z konusu
tesviklerin, saglikli fiyat olusumunu etkileyecek ve yatirimcilarin yatinm kararlarini
saglkli olarak ve serbestce vermelerini engelleyecek ve bilingli bir degerlendirme
yapmalarini engelleyecek nitelikte olmamasi zorunludur.

(2) Paylarin ilk ve ikincil halka arzlarinda belirli yatirrmci gruplarina Kurulca uygun
gorilmesi kosuluyla farkli fiyat uygulanarak satis yapilabilir. Bu durumda halka arz
fiyatlari arasindaki fark yuzde yirmiyi agsamaz ve ayni yatinmci grubu icerisinde farkli fiyat
uygulanamaz.

(3) Paylarin ilk ve ikincil halka arzinda belirli yatirnmci gruplarina farkli fiyat
uygulanmak suretiyle digerlerine gore iskontolu satis yapilmak istenmesi ve ortaklarin
mevcut paylarinin da halka arz edilmesi durumunda, iskontolu olarak satiimak istenen
paylar 6ncelikle halka arz edenlerin sahip olduklari mevcut paylardan karsilanir.

(4) Iskontolu olarak satilan paylarin sermaye artirimi suretiyle ihrag edilmis olmasi
durumunda, iskonto uygulamasi nedeniyle ortakligin halka arzdan elde edilecek toplam
fonda meydana gelebilecek olasi azalmanin tutari hakkindaki bilgiye izahnamede yer
vermesi zorunludur.

(5) Paylarin ilk ve ikincil halka arzinda yatinmcilara, ortakhk tarafindan halka
arzdan toplanan fonun satis tamamlandiktan sonra azalmasi sonucunu verecek herhangi
bir tesvik saglanamaz. Paylarin ihracina iliskin Kurul dizenlemelerinde yer alan fiyat
istikrarini saglayici islemler ile paylarin ortakhk tarafindan geri satin alinmasina iliskin
islemler bu kapsamda degerlendiriimez.

Yetkili kuruluglara iligkin esaslar

MADDE 28 — (1) Sermaye piyasasli araglarinin halka arzinin, yetkili kurulus veya
bu kuruluslardan olusan konsorsiyum aracihdiyla gerceklestiriimesi esastir. Halka arz
edilecek sermaye piyasasi araglarinin satisinin ve bunlara iliskin anapara, faiz 6demesi
gibi benzeri yukumluluklerin halka arza aracilik eden yetkili kurulus veya diger yetkili
kuruluglar vasitasiyla yerine getiriimesi zorunludur. Bu Teblidin 15 inci ve 17 nci
maddelerinde yer alan hikimler sakhdir.

(2) Halka arza araciligin birden fazla yetkili kurulus tarafindan gergeklestiriimesi
durumunda aracilik konsorsiyum sézlesmesinde, vyetkili kuruluslardan en az biri
konsorsiyum lideri olarak belirlenir. Bu sekilde birden fazla konsorsiyum Uyesinin eg lider
olarak belirlenmesi mimkiindlr. Konsorsiyum sézlesmesinde her bir es liderin gérev ve
sorumluluklari acik¢a belirtilir. Konsorsiyum lideri konsorsiyumun sdzlesmeye uygun
sekilde yurutilmemesinden kusuruna ve durumun gereklerine goére zararlar kendisine
yukletilebildigi élctide sorumludur. Konsorsiyum sozlesmesinde, izahnamenin lider ile es
liderler tarafindan imzalanacagi, konsorsiyum adina ve ayrica yetki verilmis olmasi
kaydiyla ihraggl adina Kurul nezdindeki basvuru islemlerinin lider tarafindan yiritilecegi
acikga belirtilir.

(3) Yetkili kuruluglar, halka arz edilecek sermaye piyasasi aracglarinin satisini
izahnamede belirtilen satis kosullarina ve ilgili mevzuattaki diger kurallara uygun olarak
gerceklestirmekle yukamladurler.

(4) Halka arz silreci devam ederken gelen talep tutarina iliskin aciklama
yapilamaz. Konsorsiyum lideri veya es liderler halka arz fiyati ve lizerindeki fiyatlardan
halka arza gelen talep tutarini yaniltici olmamak sartiyla ancak halka arz stlresinin
bitimini takiben Kurulun 6zel durumlarin kamuya aciklanmasina iligkin dizenlemeleri
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cercevesinde aciklayabilir. S6z konusu agiklama, halka arzda talepte bulunan tahsisat
gruplarinin  segilmis  bir kismina iliskin olamaz. Yapilacak olan aciklamanin
dogrulugundan konsorsiyum lideri veya es liderler kusurlarina ve durumun gereklerine
gore zararlar kendilerine yukletilebildigi 6lgide sorumludur.

(5) Halka arza araciligin, tek bir yetkili kurulug tarafindan gercgeklestiriimesi
halinde bu kurulug, bu Tebligde konsorsiyum lideri icin belirlenen gérev ve sorumluluklar
haizdir.

ALTINCI BOLUM
Son ve Gegici Hiikiimler

Halka arzlarda 6zellikli durumlar

MADDE 29 — (1) Kurulca uygun goérilmesi halinde 6zellestirme kapsamindaki
ortakhklarin pay halka arzlarinda, satisa ve ilana iliskin sureler ile pay bedellerinin
o0denme yontemlerinde bu Tebligde belirtilenlerden farkli esaslar uygulanabilir.

Sakh tutulan hikiimler

MADDE 30 - (1) Bu Tebligin uygulanmasinda, munhasiran belli bir sermaye
piyasasi aracina iliskin Kurulun diger dizenlemelerinde yer alan hikimler saklidir.

(2) Bu Tebligin yatinm ortaklklari agisindan uygulanmasinda Kurulun ilgili
dizenlemeleri saklidir.

Yeniden degerleme

MADDE 31 - (1) Bu Tebligde yer alan tutarlarin her yil Maliye Bakanhginca ilan
edilen yeniden degerleme katsayisi dikkate alinarak Kurulca yeniden belirlenmesi
esastir. Bu durumda yeniden belirlenmis tutarlar Kurul Bllteni ile ilan edilir. Ancak Kurul
tarafindan bu Tebligde yer alan tutarlarin yeniden degerlenmemesine karar verilebilir.

Yirirliikten kaldirilan teblig

MADDE 32 — (1) 3/4/2010 tarihli ve 27541 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Sermaye Piyasasi Araclarinin Halka Arzinda Satis Yéntemlerine iliskin Esaslar Tebligi
(Seri: VIII, No: 66) ydrurlikten kaldirlmigtir. Kurulun diger dizenlemelerinde Sermaye
Piyasas! Araclarinin Halka Arzinda Satis Yoéntemlerine iligkin Esaslar Tebligi (Seri: VIII,
No: 66)’ne yapilan atiflar bu Teblige yapiimis sayilir.

Mevc_:ug basvurularin sonug¢landiriimasi
GECICI MADDE 1 - (1) Bu Teblidin yurirlige girdigi tarihte Kurul Karar Organi
tarafindan karara baglanmamis bagvurular, bu Teblig hikimlerine gére sonuclandirilir.

Yiirtirliik
MADDE 33 — (1) Bu Teblig yayimi tarihinden bir ay sonra yurirlige girer.

Yiiriitme
MADDE 34 — (1) Bu Teblig hiikimlerini Kurul yGrGtir
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