YATIRIM FONLARINA iLiSKiN ESASLAR TEBLIiGi
(I1-52.1)

(9/7/2013 tarihli ve 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.)

Teblig degisikliklerine iliskin liste:
1- 23.06.2016 tarihli ve 29751 sayili Resmi Gazete’de Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi (111-52.1)'nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (I11-52.1.a) yayimlanmustir.

BiRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak, Tanimlar ve Kisaltmalar

Amag ve kapsam

MADDE 1 - (1) Bu Teblig ile yatirim fonlarinin kuruluslarina, faaliyet ilke ve kurallarina,
katilma paylari ile bunlarin ihracina ve kamunun aydinlatilmasina iliskin esaslar diizenlenmistir.

(2) Borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari ve girisim sermayesi yatirim fonlari
bu Teblig kapsami disindadir.

Dayanak
MADDE 2 - (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 52
nci ve 54 lincl maddelerine dayanilarak diizenlenmistir.

Tanimlar ve kisaltmalar

MADDE 3 - (1) Bu Tebligde gecen;

a) (Degisik:RG-23/6/2016-29751) Banka: 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik
Kanununun 3 lGnct maddesinde tanimlanan bankalar ve yurtdisi bankalari

b) BIAS: Borsa istanbul A.S."yi,

c) Bilgilendirme dokimanlari: Semsiye fon ictlizigl, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi
formunu,

¢) Borsa: 6362 sayili Kanunun 3 incli maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde tanimlanan
sistemler ve pazar yerleri ile yurt disi borsalari,

d) Borsa yatirim fonu: Kurulun borsa yatirim fonlarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan
ve esaslari belirlenen yatirim fonunu,

e) Fon: Katilma paylari bir semsiye fona bagli olarak ihrag edilen yatirim fonunu,

f) Fon izahnamesi/izahname: Fonun 6zelliklerine ve buna bagl hak ve risklere iliskin olarak
yatinnmcilarin bilingli bir degerlendirme yapmasini saglayacak nitelikteki tim bilgileri iceren
kamuyu aydinlatma belgesini,

g) Fon toplam degeri: Fon portfoylndeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri
cercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklarin eklenmesi ve borglarin disilmesi suretiyle ulasilan degeri,

g) Garantor: Garantili yatinm fonlari tarafindan bilgilendirme dokiimanlarinda belirlenen
esaslar cercevesinde yatirimcilara geri 6denecegi taahhit edilen yatirim tutarinin Fon tarafindan
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karsilanamayan kisminin yatirimcilara geri 6édenmesini Fona garanti eden ve bu Tebligde
belirlenen nitelikleri haiz, banka ve tabi olduklari mevzuat hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla yurt
disinda yerlesik banka ve sigorta sirketlerini,

h) Hazine Mistesarligi: T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligini,

1) igtliziik: Semsiye fon ictiizigind,

i) ihragci: Anonim ortakligi,

j) Kanun: 6362 sayili Kanunu,

k) KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu’nu,

[) Katilma payi: Yatirrmcinin sahip oldugu haklari tasiyan ve fona katilimini gosteren,
kayden izlenen sermaye piyasasi aracini,

m) Kurucu: Kanunun 55 inci maddesi kapsaminda ana faaliyet konusu yatirim fonlarinin
kurulmasi ve ydnetimi olan anonim ortaklik seklinde kurulan portfoy yonetim sirketini,

n) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulu’nu,

o) Nitelikli Yatirimci: Kurulun ilgili dizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimciyi,

0) Portfoy saklayicisi: Kanunun 56 nci maddesi kapsaminda yetkilendirilmis portfoy
saklama hizmetini ylriten kurulusu,

p) Takasbank: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.yi,

r) TCMB: Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.’yi,

s) TTSG: Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'ni,

s) Turev Araglar: Kurulca fon portfoyline alinmasi uygun goérilen vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmelerini,

t) Yatirim Fonu: Kanun hiiklimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden katilma payi karsiliginda
toplanan paraya da diger varliklarla, tasarruf sahipleri hesabina, inanch miulkiyet esaslarina gore,
bu Tebligde belirtilen varliklar ve islemlerden olusan portfoy veya portfoyleri isletmek amaciyla
portfoy yonetim sirketleri tarafindan ictiiziik ile kurulan ve tizel kisiligi bulunmayan mal varligini,

u) Yatirman Bilgi Formu: Fonun yapisini, yatirim stratejisini ve risklerini gésteren 6zet
formu,

) Yonetici: Kurulca uygun gorilen portfoy yonetim sirketini,

v) Yonetim hakimiyeti: Kurulun pay alim teklifine iliskin dizenlemelerinde tanimlanan
yonetim hakimiyetini

ifade eder.

iKiNCi BOLUM
Genel Esaslar

Semsiye fon

MADDE 4 - (1) Semsiye fon, katilma paylari tek bir i¢tlziik kapsaminda ihrag edilen tim
fonlari kapsayan yatirim fonudur.

(2) Semsiye fon, asagida belirtilen varliklar ve islemlerden olusan portféy veya portfoyleri
isletmek amaciyla kurulur ve bunun disinda herhangi bir isle ugrasamaz.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel
sektor ve kamu borglanma araglari,

b) Tlrk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hitkiimleri gergevesinde alim
satimi yapilabilen yabanci 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari ile ihraggi paylari,

I1. KISIM 2



c) 12 aydan uzun vadeli olmamak Uzere vadeli mevduat, katilma hesabl ve mevduat
sertifikalari,

¢) Borsada islem gormeleri kaydiyla; altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere
dayali olarak ihrac edilen sermaye piyasasi araclari,

d) Fon katilma paylari,

e) Repo ve ters repo islemleri,

f) Kira sertifikalari,

g) Gayrimenkul sertifikalari,

g) Varantlar ve sertifikalar,

h) (Degisik:RG-23/6/2016-29751) Takasbank para piyasasi ve yurtici organize para
piyasasi islemleri,

1) Tlrev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

i) Kurulca uygun gorilen 6zel tasarlanmis yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,

j) Kurulca uygun gorilen diger yatirim araglari.

(3) Semsiye fon ictliziiglinde yer alan ve asagida belirtilen esaslara uygun olarak, her
katilma payi ihraci icin ayri bir izahname ve yatirimci bilgi formu diizenlenmesi sartiyla, semsiye
fona bagli fonlar olusturulur.

a) Her bir fonun tiim varlik ve yukamlulikleri birbirinden ayridir.

b) Semsiye fonun kurulus giderleri ile fonlarin katilma payi ihra¢ giderleri hari¢ olmak
Uzere, bir semsiye fon icin yapilmasi gereken tiim giderler fonlarin toplam degerleri dikkate
alinarak oransal olarak bu fonlarin portféylerinden karsilanir.

c) Bir semsiye fonun bu Tebligin 28 inci ve 29 uncu maddeleri uyarinca tasfiye edilmesi
veya devredilmesi durumunda, bu semsiye fona bagl fonlarin da tasfiye edilmesi veya
devredilmesi gerekir.

¢) Bu Tebligde yer alan hilkiimler aksi belirtiimedikge her bir fon icin ayri ayri uygulanir.

Fonun malvarhgina iligskin esaslar

MADDE 5 - (1) Fonun malvarligi, kurucunun ve portféy saklayicisinin malvarhigindan
ayridir.

(2) Fon malvarhginin, fonun yonetim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimcinin ¢ikarini gozetecek sekilde Kurulun
portfoy yoneticiligi hizmetine iliskin dizenlemeleri ¢cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

(3) Fon portfoytindeki varhklarin, Kurulun portfoy saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri
cercevesinde saklanmasi zorunludur.

(4) Fon malvarligi, fon hesabina olmasi ve ictliziikte ve izahnamede hiikim bulunmasi
sartiyla kredi almak, tlrev arag islemleri, aciga satis islemleri veya fon adina taraf olunan benzer
nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhgi
kurucunun ve portfoy saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci
da dahil olmak lzere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

(5) Kurucunun uglinci kisilere olan borglari ve yikiumlilikleri ile fonlarin ayni Gglinci
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karsi mahsup edilemez.
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Semsiye fon tiirleri

MADDE 6 — (1) Semsiye fonlar asagidaki tlrlerde kurulabilir.

a) Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak;

1) Yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya 6zel sektor borglanma araglarina yatirilan fonlari
kapsayan semsiye fonlar "BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU",

2) Yerli ve/veya yabanci ihragcilarin paylarina yatirilan fonlari kapsayan semsiye fonlar
"HiSSE SENEDIi SEMSIYE FONU",

3) (Degisik:RG-23/6/2016-29751) Borsada islem goren altin ve diger kiymetli madenler ile
kiymetli madenlere dayali para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilan fonlari kapsayan semsiye
fonlar "KIYMETLI MADENLER SEMSIYE FONU",

4) Diger fonlarin ve borsa yatirim fonlarinin katilma paylarindan olusan fonlari kapsayan
semsiye fonlar "FON SEPETiI SEMSIYE FONU",

b) Portfoylnin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi yiksek
para ve sermaye piyasasl aracglarindan olusan ve portfoytinin giinlik olarak hesaplanan agirlikh
ortalama vadesi en fazla 45 giin olan fonlari kapsayan semsiye fonlar “PARA PiYASASI SEMSIYE
FONU",

c) Portfoyliniin tamami devamli olarak, kira sertifikalari, katilma hesaplari, ortakhk paylari,
altin ve diger kiymetli madenler ile Kurulca uygun goérilen diger faize dayali olmayan para ve
sermaye piyasasi ara¢larindan olusan fonlari kapsayan semsiye fonlar “KATILIM SEMSIYE FONU",

¢) Portfoy sinirlamalari itibariyla yukaridaki tlrlerden herhangi birine girmeyen fonlari
kapsayan semsiye fonlar "DEGISKEN SEMSIYE FON",

d) Katilma paylari sadece nitelikli yatirimcilara satilmak tzere kurulmus olan fonlari
kapsayan semsiye fonlar "SERBEST SEMSIYE FON",

e) Yatirmcinin baslangi¢ yatiriminin belirli bir bélimandn, tamaminin ya da baslangig
yatiriminin Uzerinde belirli bir getirinin bilgilendirme dokiimanlarinda belirlenen esaslar
cercevesinde belirli vade ya da vadelerde yatirimciya geri 6denmesi;

1) Uygun bir yatinm stratejisine ve garantor tarafindan verilen garantiye dayanilarak
taahhiit edilen fonlari kapsayan semsiye fonlar "GARANTILI SEMSIYE FON",

2) Uygun bir yatinim stratejisine dayanilarak en iyi gayret esasi ¢ercevesinde amaclanan
fonlari kapsayan semsiye fonlar "KORUMA AMACLI SEMSIYE FON"

olarak adlandirilir.

(2) (Degisik:RG-23/6/2016-29751) Fon portféy degerinin en az %80’i devaml olarak
menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak Uizere BiAS'ta islem goren ihracg
paylarindan olusan ve bu maddenin birinci fikrasinin (a) bendinin (2) numarali alt bendinde
belirtilen semsiye fona bagl olarak ihrag¢ edilen fonlar "Hisse Senedi Yogun Fon" olarak kabul
edilir. Hisse senedi yogun fonlarin portfoylerinde yer alan ihraggi paylarina ve pay endekslerine
dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihrag¢i paylarina ve pay
endekslerine dayali opsiyon s6zlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihraggi paylarina ve
pay endekslerine dayali araci kurulug varantlari %80’lik oranin hesaplanmasina dahil edilir. Bu
Tebligin 24 Gncu maddesinin besinci fikrasi hikimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse
senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlari saglamamasi
halinde, saglanmayan gtinlere iliskin, fonun, yatirimcilarin ve/veya yatirim fonu katilma payi alim
satimini yapan kuruluslarin tabi olacagi tiim ylkiimlGliklerin yerine getirilmesinden de kurucu
ve portfdy saklayicisi miteselsilen sorumludur.
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(3) Fon portfoyline tlrev araglarin dahil edilmesi halinde, bu maddenin birinci fikrasinin
(a) bendinde yer alan %80’lik oranin hesaplanmasina iliskin esaslar Kurulca belirlenir.

(4) Kurulca uygun gorilmesi kosuluyla, yukarida sayilanlar disinda yeni semsiye fon tirleri
belirlenebilir.

Fonun unvani

MADDE 7 - (1) Fonun unvani;

a) Fonun yatirim stratejisine uygun olmak zorundadir.

b) Baska bir fonun unvani ile asiri benzerlik gosterecek, fonla iliskili olmayan bir
kurumu/Kkisiyi cagristiracak, unvanda kurucunun veya yoneticinin tevsik edilemeyen niteliklerine
veya fonun diger fonlardan Ustilin oldugunu ima eden benzeri subjektif ifadelere yer verecek
sekilde veya benzeri yollarla yatirimcilarin yaniltilmasina yol agacak nitelikte olamaz.

(2) Fon unvaninda fonun vade yapisina yer verilmesi halinde bu Tebligin 20 nci maddesinin
birinci fikrasinda yer alan esaslara uyulur.

(3) Kurul tarafindan uygun goriilen bir endeks kapsamindaki varliklarin timiinden ya da
ornekleme yoluyla secilen bir kismindan olusan fonlarin unvanlarinda “Endeks” ibaresine yer
verilmesi zorunludur.

(4) Koruma amach ve garantili fonlara iliskin olarak asagida yer alan esaslara uyulur.

a) Koruma amagli ve garantili semsiye fonlarin unvanlarinda koruma amach veya garantili
fon ibarelerinin bulunmasi yeterli olup, garantinin veya korumanin baslangic yatirimina oranina
ya da garantili fonlarda garantor tarafindan saglanan garanti kapsamindaki getiri oranina
semsiye fona bagli fonlarin unvanlari ile fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formlarinda yer verilir.

b) Ozel sektér tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina ve borglanma araclarina yatirm
yapan garantili ve koruma amagli fonlarin unvanlarinda s6z konusu sermaye piyasasi araglarina
yapilan yatirimi belirtir bir ifadeye yer verilir.

(5) Yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina toplam degerinin en az %80’i oraninda
yatirim yapan fonlarin unvanlarinda “Yabanci” ibaresine yer verilmesi zorunludur. Unvanlarinda
bu ibareye yer vermeyen hisse senedi ve bor¢clanma araclari fonlarinda, fon toplam degerinin en
fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araclari fon portfoytine dahil edilebilir.

(6) Kurulun finansal raporlama standartlarina iliskin didzenlemeleri kapsamindaki
istiraklerin para ve sermaye piyasas! araclarindan olusan fonlarin unvanlarinda “istirak”
ibaresine yer verilmesi zorunludur.

Semsiye fon igtiizligu

MADDE 8 — (1) Semsiye fon ictlizigl, katilma payi sahipleri ile kurucu, portféy saklayicisi
ve varsa yonetici arasinda fon portféylnin inanc¢l miulkiyet esaslarina gore isletilmesini,
Kanunun 56 nci maddesi kapsaminda saklanmasini, vekalet akdi hiikiimlerine gére yonetimini ve
garantili fonlarda garantiye iliskin esaslari konu alan genel islem sartlarini iceren iltihaki bir
sozlesmedir.

(2) Semsiye fonlara iliskin ictlzlik standardi Kurulca belirlenir. Semsiye fon ictliziglinde
bulunmasi gereken asgari unsurlar Ek-1’de yer almaktadir.

(3) Semsiye fona bagh her bir fonun katilma paylari, semsiye fon ictiizigline dayali olarak
ihrag edilir.
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Kurucunun yetki ve sorumlulugu

MADDE 9 — (1) Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtliziik ve izahname hikimlerine uygun
olarak yurutilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictlizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir.

(2) Fonun faaliyetlerinin yirutiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan
saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

(3) Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilere Kanunda, ilgili mevzuatta ve
ictzikte hikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tlrk Borglar Kanununun
502 ila 514 Gnct maddeleri hikiimleri kiyasen uygulanir.

UcUNCU BOLUM
Semsiye Fonun Kurulusu ve Fon Katilma Paylarinin
ihracina iligkin Esaslar

Semsiye fonun kurulusu

MADDE 10 - (1) Yatirim fonlarinin semsiye fon seklinde kurulmasi zorunludur.

(2) Kurucu, taslak icttizlik ve Kurulca esaslari belirlenen basvuru formu ile Kurulca istenen
diger bilgi ve belgelerle Kurula basvurur. Semsiye fonlarin kurulus izni alabilmesi igin kurucu ile
portfdy saklayicisi arasinda yapilan saklama sdzlesmesinin kurulacak semsiye fonu da kapsamasi
ve ictliziiglin Kurulca onaylanmasi gereklidir.

(3) Kurulus basvurusu kapsaminda, ictliziikte yer alan bilgilerin tutarli, anlasilabilir ve
Kurulca belirlenen igtiiziik standardina gore eksiksiz olmasi zorunludur.

(4) Kurulus basvurulari, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren iki
ay icinde Kurul tarafindan karara baglanir.

(5) Kurulca onaylanan igtiziik, Kurul kararinin sirket tarafindan tebellGg edildigi tarihi
izleyen alti is glinli iginde kurucunun merkezinin bulundugu yerin ticaret siciline tescil ettirilir ve
TTSG ile KAP’ta ilan olunur.

(6) Bu madde cercevesinde yapilan inceleme neticesinde basvurunun onaylanmamasi
halinde bu durum gerekgesi belirtilerek basvuru sahibine bildirilir.

(7) Semsiye fon kurulus basvurusu icin gerekli bilgi ve belgeler Kurul tarafindan belirlenir
ve ilan edilir.

Fon katilma paylarinin ihraci

MADDE 11 - (1) Katilma paylarinin halka arz edilmesi veya belirli kisi ve/veya kuruluslara
tahsisli ya da nitelikli yatirnmcilara satilmasi zorunludur.

(2) Her bir fonun katilma pay ihraci icin Kurulca belirlenen standartlara uygun olarak
izahname ve yatirimci bilgi formu diizenlenir ve Kurulca istenen diger bilgi ve belgelerle birlikte
kurucu tarafindan Kurula basvurulur. Su kadar ki, bir semsiye fona bagli olarak olusturulacak ilk
fonun katilma payi ihraci basvurusunun ictliziiglin tescilinden itibaren en geg (¢ ay icinde
yapilmasi zorunludur. Bu siire iginde Kurula basvuru yapilmamasi durumunda, igtliziik kurucu
tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iliskin belgeler alti is glinlii icinde Kurula
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gonderilir. Kurulca uygun gortlecek makul gerekcelerin varhigl halinde, bu fikrada belirtilen Gg
aylik stire bir defaya mahsus olmak lizere (¢ ay daha uzatilabilir.

(3) Katilma paylarinin ihra¢ edilebilmesi icin fon izahnamesinin Kurul tarafindan
onaylanmasi gereklidir. izahnamede bulunmasi gereken asgari unsurlar Ek-2’de yer almaktadir.

(4) izahnamenin onaylanmasi asamasinda asagida yer alan esaslar uygulanir.

a) izahname Kurula sunulan bilgi ve belgeler cercevesinde 20 is giinii icinde incelenir;
izahnamede yer alan bilgilerin tutarli, anlasilabilir ve Kurulca belirlenen izahname standardina
gore eksiksiz oldugunun tespiti halinde onaylanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

b) Sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasi veya ek bilgi ve belgeye ihtiya¢ duyulmasi
halinde, basvuru tarihinden itibaren 10 is glini icinde basvuru sahibi bilgilendirilir. Eksik bilgi ve
belgelerin Kurulca belirlenecek siire icinde tamamlanmasi gereklidir. Bu takdirde, bu fikranin (a)
bendinde 6ngorilen 20 is glinliik stire, eksik bilgi ve belgelerin Kurula sunuldugu tarihten itibaren
islemeye baslar. Bu fikranin (a) bendi kapsaminda yapilan inceleme neticesinde izahnamenin
onaylanmamasi halinde bu durum gerekgesi belirtilerek basvuru sahibine bildirilir.

(5) izahnamenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

(6) izahname ve yatirimci bilgi formu, izin yazisinin sirket tarafindan tebelliig edildigi tarihi
izleyen 10 is glinli icinde KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret
siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Ancak, izahnamenin nerede yayimlandigi hususu ticaret
siciline tescil ettirilir ve TTSG’de ilan olunur. Yatirimci bilgi formunda s6z konusu tescil tarihi
belirtilir.

(7) Katilma paylari, yatirimci bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben, bu formdaki esaslar
cercevesinde ve formda belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren, formda belirtilen dagitim
kanallari araciligiyla yatirimcilara sunulur.

(8) Katilma paylari karsiligi yatirimcilardan toplanan para ve diger varliklarin, takip eden is
gini izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatiriimasi zorunludur. Garantili ve koruma
amach fonlarda talep toplanmasi halinde, birinci ciimlede belirtilen sire iki is giini olarak
uygulanir ve s6z konusu siirenin hesaplanmasinda talep toplamanin sona erdigi giin esas alinir.

Yatinima bilgi formu

MADDE 12 — (1) Yatirimci bilgi formu, yatirimcilarin fonun yapisini, yatirim stratejisini ve
risklerini makul olctide anlayabilmeleri ve bilgiye dayali olarak yatirrm kararlari alabilmeleri
amaciyla hazirlanir. Bu form, asgari unsurlari ve standardi Kurul tarafindan belirlenen ve yatirim
kararinin alinmasinda etkili olabilecek nitelikteki temel bilgileri icerir. Kurucu, bu formun ictizik
ve izahname ile tutarlihgindan, iceriginin dogrulugundan, gilincelliginin saglanmasindan ve bu
formda yer alan yanlis, yaniltici veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan sorumludur.

(2) Yatirimc bilgi formunun, fonun temel nitelikleri ile ilgili asgari olarak asagidaki bilgileri
icermesi zorunludur:

a) Fonu tanitici bilgi,

b) Yatirim amaglarinin ve yatirim politikasinin kisa tanimi ile portfoy dagilimi,

c) Fonun varsa ge¢mis performansi veya fon tiriine bagh olarak performans senaryo
analizleri,

¢) Fonun yonetim Ucreti, komisyon ve diger giderleri ile toplam gider orani,
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d) Fonun maruz kaldig risklerle ilgili uygun agiklamalari ve uyarilari iceren risk ve getiri
profili,

e) Katilma paylarinin alim satim esaslari.

(3) Formda, yatinnmcilarin icttizik, izahname, finansal raporlar ile diger ek bilgileri nereden
ve ne sekilde elde edebilecekleri belirtilir.

(4) Form kisa, 6z ve anlasilir bir sekilde azami iki sayfa ve 12 punto olarak hazirlanir.
Formda yer verilen bilgiler acik, yeterli, ictizik ve izahname ile tutarli olmali ve yatirimciyi
yaniltici nitelikte olmamalidir.

Bilgilendirme dokiimanlarinda yapilacak degisiklikler

MADDE 13 — (1) ictiiziik degisiklikleri;

a) Bu Tebligin 10 uncu maddesinin Gglnci fikrasi ¢ercevesinde incelenerek onaylanir.
Yapilan inceleme neticesinde basvurularin onaylanmamasi halinde bu durum gerekgesi
belirtilerek basvuru sahibine bildirilir.

b) Bu Tebligin 10 uncu maddesinin besinci fikrasi cercevesinde tescil ve ilan edilir.

c¢) Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte ise, bir duyuru metni ile izin yazisinin sirket tarafindan tebellig edildigi
tarihi izleyen is glinii ayrica KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yeni
hususlarin yururlige giris tarihi 10 is glinlinden az olmamak lGzere duyuru metninde belirtilir.

¢) izahnamede degisiklik yapilmasini gerektirir nitelikte ise bu maddenin ikinci fikrasi da
uygulanir.

(2) izahname degisiklikleri;

a) Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olmasi halinde bu Tebligin 11 inci maddesinin dordinct fikrasi
cercevesinde Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve ayni maddenin altinci fikrasi
cercevesinde ilan edilir. izahname degisikliklerine iliskin olarak diizenlenen duyuru metni izin
yazisinin sirket tarafindan tebellig edildigi tarihi izleyen is giini KAP’ta ve kurucunun resmi
internet sitesinde ilan edilir. Yeni hususlarin ylrirlGge giris tarihi 10 is gliniinden az olmamak
Uzere duyuru metninde belirtilir.

b) Bu fikranin (a) bendi kapsami disinda ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alti is glind icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

(3) Yatirmci bilgi formunda yapilacak degisiklikler icin Kurul onayl aranmaz. Ancak,
degisikliklerin alti is glinii 6nce Kurula bildirilmesi, ictlzik ile izahnameye uygun olmasi ve
degisikligi takip eden is glini KAP'ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilmesi
zorunludur.

(4) Yatirmci bilgi formunda yapilacak bir degisikligin izahname degisikligini de
gerektirmesi halinde bu maddenin ikinci, icttizik degisikligini de gerektirmesi halinde birinci
fikrasi ayrica uygulanir.

(5) Bilgilendirme dokiimanlarinda yapilan agiklamalarda, Kurul onayinin Kurul veya
kamunun tekeffill olarak yorumlanmasina yol agacak agik veya dolayl bir ifade kullanilamaz.

Katilma paylarinin degeri

MADDE 14 - (1) Katilma paylarinin itibari degeri yoktur.

I1. KISIM 8



(2) Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina bolinmesiyle
elde edilir.

(3) Fon birim pay degeri, katilma paylarinin alim satimina esas teskil eden fiyattir.

(4) Fonlarin birim pay degerinin gunliik olarak hesaplanmasi ve ilan edilmesi esastir.
Bilgilendirme dokiimanlarinda hikiim bulunmak kaydi ile ayni glin iginde iki fiyat agiklanabilir.
Kurul katilma payi fiyatinin glinliik olarak hesaplanmasina ve aciklanmasina bu Tebligde belirtilen
haller disinda da istisna getirebilir.

(5) Para piyasasi fonlariile kisa vadeli bor¢lanma araclari fonlari disindaki fonlarda, katilma
pay! alim satim emirleri, emrin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
Uzerinden yerine getirilir. Para piyasasi fonlari ve kisa vadeli bor¢lanma araglari fonlarinda ise,
alim satim emirleri en son ilan edilen birim pay fiyati izerinden gerceklestirilir. Bununla birlikte,
bilgilendirme dokimanlarinda belirtilmek kosuluyla, para piyasasi fonlari ve kisa vadeli
borglanma araglari fonlarinda katilma payi alim islemi ve satim islemi farkh birim pay fiyati
Uzerinden gerceklestirilebilir.

(6) Bilgilendirme dokiimanlarinda belirlenen esaslara gore hesaplanan birim pay degeri,
katilma paylarinin alim-satim yerlerinde duyurulur.

(7) Bu Tebligin 31 inci maddesinin tglinci fikrasinda belirtilen durumlarda, Kurulca uygun
gorilmesi halinde, katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin
alim satimi durdurulabilir.

(8) Fon katilma payi sahiplerine temettl dagitilmasi mimkindur.

Katilma paylarinin alimi-satimi

MADDE 15 — (1) Katilma payi alimi, birim pay degerinin tam olarak nakden teslim edilerek
o6denmesi; katilma payi satimi, yatirimcilarin paylarinin bilgilendirme dokiimanlarinda belirlenen
esaslara gore fona iade edilmek suretiyle paraya cevrilmesi sartiyla gergeklestirilebilir. Fon
toplam degerinin en az %80’i oraninda altina yatirim yapan fonlarda, katilma payi alim satiminda
Kurulun onayi alinmak kaydiyla altin da kullanilabilir.

(2) Katilma paylarinin giinliik olarak alim satimi esastir. Fon tlri ve niteligi dikkate alinarak
katilma paylarinin ginliik olarak alim satimina Kurulca istisna getirilebilir. izahnamede ve
yatirimci bilgi formunda sartlari belirlenmis olmak kosuluyla katilma paylarinin yatirimcilar
tarafindan alim ve satimlarinda giris-cikis komisyonu uygulanabilir. Ancak, kurucu, yonetici ve
yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayh olarak iliskili olanlar
tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon portfoyine dahil edilmesi
halinde bu fonlara giris ya da cikis komisyonu 6denemez. Elde edilecek komisyon tutari fon,
kurucu, yonetici, katilma paylarinin ahim satimini yapan kuruluslar veya portféy saklayicisi
arasinda paylastirilabilir. Bu kapsamda uygulanan komisyonlar bilgilendirme dokiimanlarinin
yani sira kurucunun resmi internet sitesinde ve KAP’ta ilan edilir. Yapilan agiklamada,
komisyonlarin hangi sartlar dahilinde yatirimcilardan tahsil edilecegi bilgisine ayrintili olarak yer
verilmelidir.

(3) izahnamede hiikiim bulunmasi ve Borsanin uygun gérmesi sarti ile katiima paylari
Borsada islem gorebilir.

(4) Katilma paylarinin alim satimi Kurulun aracilik ve portfoy yoneticiligi hizmetine iliskin
diizenlemeleri gergevesinde gergeklestirilir.
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(5) Borsada islem gormeyen katilma paylarinin, borsa disinda alim satimi bilgilendirme
dokiimanlarinda hikim bulunmasi kaydiyla mimkindir. Bu durumda kurucu disinda alim
satimi gergeklestirebilecek kuruluslarin KAP’ta ilan edilmesi zorunludur.

(6) Kurucu ve/veya yonetici tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir.
Kurucu ve/veya yonetici, fonun katilma pay! sayisinin %20’sini asmayacak sekilde katilma
paylarini kendi portfoyline dahil edebilir. Ancak katilma paylarinin satisina baslanmadan 6nce
kurucu tarafindan fona avans olarak tahsis edilen tutar karsiliginda alinan katilma paylari fonun
kurulusundan itibaren bir yil slire ile bu oranin hesaplanmasinda dikkate alinmaz.

(7) Kurul, katilma paylarinin alim satiminin borsalar ve/veya takas kurumlari nezdinde
kurulmus Kurulca uygun gorilen merkezi bir fon dagitim platformu araciligiyla da
gerceklestirilebilmesini teminen, Kurulca uygun gorilen tim fonlarin bu platforma dahil
edilmesine ve yatirim kuruluslari ve portfoy yonetim sirketleri tarafindan bu platformda islem
goren katilma paylarinin alim satimina aracilik yapilmasina iliskin diizenlemeler yapabilir.

(8) (Degisik:RG-23/6/2016-29751) Katilma payi alim satimi, fon toplam degerinin en az
%80'i oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapan fonlar ile unvaninda
“(Doviz)” ibaresi yer alan fonlarda, TCMB ve Hazine Mistesarhiginin gorisi alinarak, Kurulun
onay! alinmak kaydiyla, TCMB tarafindan ginlik alim satim kurlari ilan edilen yabanci para
birimleri Gzerinden gerceklestirilebilir.

Pay gruplarinin olusturulmasi

MADDE 16 — (1) Fondan alinan yonetim Ucreti, portfoy yonetim Ucreti ve pazarlama satis
dagitim Ucreti seklinde boliinerek ve/veya fona giris-cikis komisyonu uygulanmak suretiyle ayni
fon cgatisi altinda farkh pay gruplari olusturulabilir. Bu Ucretler ve komisyonlar fon, kurucu,
yOnetici, katilma payr alim satimini yapan kuruluslar ve portfoy saklayicisi arasinda
paylastirilabilir.

(2) Pay gruplari olusturan fonlarin kamuyu aydinlatmalarina iliskin esas ve standartlar
Kurulca belirlenir.

DORDUNCU BOLUM
Portfoy Sinirlamalarina iliskin Esaslar

Fon portfoyiine alinacak varliklar ve ihraggilarina iliskin sinirlamalar

MADDE 17 - (1) a) Fonun toplam degerinin %10’undan fazlasi bir ihragginin para ve
sermaye piyasasl araglarina ve bu araglara dayal tlrev araglara yatirilamaz. Bu oranin
hesaplanmasinda ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler dikkate alinmaz ve bu varliklara
yapilacak yatirimlar igin birinci cimlede belirtilen oran %25 olarak uygulanir; bu fikranin (b)
bendinde yer alan sinirlama ise uygulanmaz.

b) Fon toplam degerinin %5’inden fazla yatirim yapilan ihraggilarin para ve sermaye
piyasasi araglarinin toplam degeri fon toplam degerinin %40’ inI asamaz.

c) Fon toplam degerinin %20’sinden fazlasi Kurulun finansal raporlama standartlarina
iliskin diizenlemeleri kapsaminda, ayni grubun para ve sermaye piyasasli araglarina yatirilamaz.

¢) Fon portfoyline bir ihragginin borglanma araglarinin tedaviilde olan ihrag miktarinin
%10’undan fazlasi dahil edilemez. Bu oranin hesaplanmasinda ihragginin tim borglanma
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araclarinin, borclanma aracinin fon portféyline dahil edildigi tarihteki tedaviilde olan ihrag
tutarinin piyasa degeri esas alinir.

d) TCMB, Hazine Mistesarligi ve ipotek finansmani kuruluslari tarafindan ihrag edilen para
ve sermaye piyasasl araglari icin bu fikrada yer alan sinirlamalar uygulanmaz. Bu bent
kapsaminda tek bir varliga yapilan yatirim, fon toplam degerinin %35’ini asamaz.

e) (Degisik:RG-23/6/2016-29751) Varlk kiralama sirketleri tarafindan ihragc edilen
sermaye piyasasl araglari icin, ihraggl olarak fon kullanicilari dikkate alinarak, bu fikranin; (a)
bendinde yer alan %10’luk sinirlama %25 olarak uygulanir, (b) bendinde yer alan sinirlama
uygulanmaz, (c) bendinde yer alan %20’lik sinirlama ise %35 olarak uygulanir. Diger taraftan,
28/3/2002 tarihli ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Borg Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda
Kanun gercevesinde kurulan varhlk kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi
araglariicin bu fikradaki sinirlamalar uygulanmaz.

(2) Fon tek basina higbir ihragginin sermayesinin ya da tim oy haklarinin %10’undan
fazlasina, ayni yoneticinin yonetimindeki tek bir kurucuya ait fonlar ise toplu olarak, hicbir
ihragginin sermayesinin ya da tim oy haklarinin %20’sinden fazlasina sahip olamaz.

(3) a) Yoneticinin yonetim hakimiyetine sahip olan,

b) (a) bendinde belirtilen tuzel kisiler ile yonetici yetkililerinin yonetim hakimiyetine sahip
oldugu,

c) Yoneticinin yonetim hakimiyetine sahip olan gercek kisilerin yonetim hakimiyetine
sahip oldugu

ihraccilarin ihrag ettigi para ve sermaye piyasasi araglarinin toplam degeri fon toplam
degerinin %20’sini asamaz.

(4) Araci kurulus ve ortakhk varantlari ile sertifikalara yapilan yatirimlarin toplami fon
toplam degerinin %10’unu asamaz. Tek bir ihraggl tarafindan gikarilan varantlar ile sertifikalarin
toplami ise fon toplam degerinin %5’ini asamaz.

(5) Fon toplam degerinin en fazla %10’u, 12 aydan uzun vadeli olmamak sartiyla, bankalar
nezdinde acilan mevduat/katilma hesaplarinda ve mevduat sertifikalarinda degerlendirilebilir.
Ancak tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %3’linli agsamaz. Katilim
fonlarinda bu fikranin birinci cimlesinde belirtilen oran %25, ikinci cimlesinde belirtilen oran ise
%10 olarak uygulanir.

(6) Kurucunun Kurulun finansal raporlama standartlarina iliskin dizenlemeleri
kapsaminda yer alan grup sirketlerinin borsa disinda halka arzina aracilik ettigi ortaklk paylarina,
borsada islem gérmesi sartiyla, ihrag miktarinin azami %10’u ve fon toplam degerinin azami %5’i
oraninda yatirim yapilabilir.

Fon portfoyiine alinacak kolektif yatirim kurulusu paylarina iliskin sinirlamalar

MADDE 18 — (1) Fon ile borsa yatirim fonu katilma paylari ve menkul kiymet yatirim
ortakliklarinin paylarinin toplam degeri fon toplam degerinin %20’sini asamaz.

(2) Fon portfoylne, katilma payi satisina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan fonlarin
katilma paylarinin dahil edilmesi esastir. Su kadar ki, yabanci borsalarda islem géren borsa
yatirim fonlarinin katilma paylari igin bu maddenin birinci fikrasinda yer alan sinirlama dahilinde
kalmak kaydiyla s6z konusu sart aranmaz.
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Fon portfoéyiindeki varliklarin borsada islem gorme esaslari ve borsa disinda taraf olunan
sozlesmelere iliskin sinirlamalar

MADDE 19 - (1) a) Fon portfoylne borsada islem goren varliklarin alinmasi ve bu
varliklarin alim satimlarinin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. ilk ihraclarda ise borsada islem
gdrmesi uygun goriilen sermaye piyasasi araclari fon portféyline dahil edilebilir.

b) Fon portféyiine dahil edilen katilma paylariigin bu fikranin (a) bendinde yer alan sartlar
aranmaz.

c) Fon adina katilma paylarinin alim satimi nedeniyle, BIASin ilgili piyasasindan ayni giin
valorl ile ayni gin valorll islem saatleri disinda fon portfoyline alim veya fon portféyinden
satim zorunlulugu bulunuyorsa, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulmasi sarttir.

(2) (Degisik:RG-23/6/2016-29751) Kamu ve 6zel sektdr dis bor¢lanma araglarinin, borsa
disinda yapilacak islemler ile fon portféyline dahil edilmesi veya fon portféyiinden gikariimasi
mUmkinddr.

(3) Kurucunun fon adina ve hesabina borsa disinda taraf oldugu s6zlesmelerin;

a) Fonlarin yatirim stratejisine uygun olmasi,

b) Karsi taraflarinin bu Tebligin 32 nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi,

c) Herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat icermesi,

¢) Fonun fiyat aciklama donemlerinde gercege uygun degeri U(zerinden nakde
donistirulebilir olmasi

zorunludur.

(4) Borsa disi sozlesmelerin bu maddenin lglnci fikrasinin (c) bendinde yer alan ilkelere
uygunlugunun temini igin uygulanacak guivenilir yontemler ve sozlesmelerle ilgili genel ilkeler
ictlizik ile izahnamelerde belirlenir ve KAP’ta agiklanir.

Fon portfoyiine dahil edilecek varliklarin vade yapisina iliskin sinirlamalar

MADDE 20 - (1) Borglanma araglari fonlarinin unvanlarinda vade yapisina yer verilmek
istenmesi durumunda, fon portfoyiinin aylik agirlikh ortalama vadesinin;

a) 25-90 giin olmasi halinde “kisa vadeli”,

b) 91-730 giin olmasi halinde “orta vadeli”,

c) 730 giinden fazla olmasi halinde “uzun vadeli”

ifadelerine fon unvanlarinda yer verilir.

(2) Para piyasasi fonlari ile kisa vadeli bor¢clanma araclari fonlarinda vadeye kalan giin
sayisi hesaplanamayan varliklar fon portfoylne dahil edilemez.

(3) Orta vadeli ve uzun vadeli borglanma araclari fonlarinda fon portféylne en fazla fon
toplam degerinin %20’si oraninda vadeye kalan glin sayisi hesaplanamayan varlklar dahil
edilebilir.

(4) Portfoylin agirhkli ortalama vadesi, sermaye piyasasi araglarinin vadeleri ayri ayri
dikkate alinarak hesaplanir. Orta vadeli ve uzun vadeli bor¢glanma araglari fonlarinda vadeye
kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar bu hesaplamada dikkate alinmaz.
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Fonun kredi islemleri ile repo ve ters repo islemlerine iliskin sinirlamalar

MADDE 21— (1) (Degisik :RG-23/6/2016-29751) Fon portfoylerinde yer alan repo islemine
konu olabilecek varliklarin rayic degerinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo
yapilabilir, fon toplam degerinin %10’unu gegmemek lzere fon hesabina kredi alinabilir ve/veya
borclanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasasi islemleri
yapilabilir. Kredi alinmasi halinde kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile
geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

(2) Ters repo sozlesmelerine iliskin olarak;

a) Fon portfoylne borsada veya borsa disinda ters repo sdzlesmelerinin dahil edilmesi
mUmkanddr.

b) Borsa disinda taraf olunan ters repo sézlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla
%10’una kadar yatirim yapilabilir.

(3) Borsa disi repo-ters repo islemlerinin vade ve faiz orani Kurulun ilgili dizenlemeleri
cercevesinde belirlenir. Faiz oraninin belirlenmesi, borsada islem géren benzer vade yapisina
sahip sozlesmelerin faiz oranlarinin dikkate alinmasi sartiyla, kurucu ve ydneticinin
sorumlulugundadir. Bu tir sozlesmelere taraf olunmasi durumunda, en geg¢ sézlesme tarihini
takip eden is gini icinde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta aciklanir; ilgili bilgi ve belgeler kurucu veya yonetici merkezinde
sozlesme tarihini miteakip bes yil streyle saklanir.

Fonun édiing islemlerine iligkin sinirlamalar

MADDE 22 - (1) Fonlar, Kurulun ilgili dizenlemeleri ¢cercevesinde yapilacak bir s6zlesme
ile herhangi bir anda portfoylerindeki sermaye piyasasi araclarinin piyasa degerinin en fazla
%50’si tutarindaki sermaye piyasasi araglarini 6diing verebilir.

(2) Fon portfoyinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye piyasasi araglarinin en
az %100’G karsiliginda Kurulun ilgili dizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin
fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

(3) Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme cergevesinde portfoyindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75’i tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda odiing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen odiing islemleri karsiliginda
odiing alacaklarini temsil etmek (zere cikarilan sertifikalar ayni oranda portféye alinabilir.
Kiymetli maden 6ding islemleri ile kiymetli maden 6ding sertifikasi alim-satim islemleri ilgili
piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi cercevesinde yapllir.

(4) Fonun taraf oldugu sermaye piyasasi araci 6diing verme sozlesmelerine, s6zlesmenin
fon lehine tek tarafli olarak fesh edilebilecegine iliskin bir hilkmiin konulmasi zorunludur.

Belirli yatinnmcilara tahsis edilmis fonlar ile bir varlik veya varlik grubuna yatirim yapan
fonlara iligkin sinirlamalar

MADDE 23 - (1) Katilma paylari dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis
fonlarda;

a) Katilma payi yatinmcisi olarak tanimlanmis sirketlerin ihrag ettikleri para ve sermaye
piyasasi araglarinin toplam degeri, tek bir sirket icin azami %5 olmak lizere, fon toplam degerinin
%25’ini agsamaz.
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b) ictliziik ve izahname degisikliklerine iliskin duyurularin KAP’ta ilan edilmesi hiikmii
uygulanmaz.

(2) Unvaninda “Endeks” ibaresi yer alan fonlarda, yonetici fonu, fonun getirisi baz alinan
endeksin getirisinden énemli 6lglide sapmayacak sekilde yonetmekle yukimltudir. Bu fonlarda,
Ek-3’te yer alan formile uygun olarak yapilan hesaplama cercevesinde, baz alinan endeksin
degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisi en az %90 olmalidir. Aksi bir
durumun varhginin tespiti halinde Kurul tarafindan, s6z konusu fonun tasfiyesi veya baska bir
fona donltsimi istenebilir. Her ayin sonuncu giiniinde son Ug aylik donemler itibariyle
hesaplanan korelasyon katsayisinin, belirtilen oranin altina diismesi halinde, kurucu bu durumu,
alinacak tedbirlere iliskin olarak alinacak yonetim kurulu karari ile birlikte, izleyen ayin ilk alti is
gind icinde Kurula bildirmekle yikimltudir. Kurul, bu hilkkmiin uygulanmasinda, bu Tebligin 31
inci maddesinin Gglinci fikrasinda sayilan olaganisti olaylarin gerceklestigi donemleri dikkate
almayabilir.

(3) Unvaninda “Endeks” ibaresi yer alan fonlarda, bu Tebligin 17 nci maddesinin birinci ve
Uglncl fikralarinda yer alan sinirlamalar ile ayni maddenin ikinci fikrasinda yer alan %10’luk
sinirlama, s6z konusu varliklarin baz alinan endekse dahil olmasi halinde uygulanmaz. Ayni
maddenin ikinci fikrasinda yer alan %20’lik sinirlamanin hesaplanmasinda ise, fonlarin
portfoylnde yer alan paylar, baz alinan endekse dahil olmasi kaydiyla dikkate alinmaz.

(4) Belirli bir sektorde yer alan ihracgilarin para ve sermaye piyasasi araclarina yatirim
yapan fonlarda, bu Tebligin 17 nci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde yer alan %10’luk
sinirlama ilgili sektorde faaliyet gésteren ihragcilar icin %20 olarak uygulanir; ayni fikranin (b) ve
(c) bentlerinde yer alan sinirlamalar ise uygulanmaz.

(5) (Degisik:RG-23/6/2016-29751) Fon toplam degerinin en az %80’i oraninda yabanci
para ve sermaye piyasasl araglarina yatirim yapan fonlar ile unvaninda “(D6éviz)” ibaresi yer alan
fonlar tarafindan, nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla sozlesmelere konu olabilecek
varhiklarin ilgili Glkenin merkezi takas ve saklama kurulusunda saklanmasi kaydiyla yurt disinda
borsa disi repo s6zlesmelerine taraf olunabilir.

(6) Unvaninda “istirak” ibaresi yer alan fonlarda, bu Tebligin 17 nci maddesinin birinci
fikrasinin (c) bendi ile ayni maddenin Gglinci fikrasi uygulanmaz.

Diger sinirlamalar

MADDE 24 - (1) a) Fon portféyine riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla fonun
turine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar cercevesinde
turev araclar dahil edilebilir. Bu durumda, fonun portféy yoneticilerinin timinin sermaye
piyasasi faaliyetleri ileri dizey lisans belgesi ile tlirev araclar lisans belgesine sahip olmalari
zorunludur.

b) Turev araclar nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz.

(2) Para piyasasi fonlari ve kisa vadeli borclanma araclari fonlari ile 6zel sektér borglanma
araclarina yatirim yapan koruma amacl ve garantili fonlarda, fon portféyline dahil edilen banka
borglanma araglari disindaki 6zel sektor borglanma araclari ihraggisinin bu Tebligin 32 nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur.

(3) (Degisik:RG-23/6/2016-29751) Fon toplam degerinin en fazla %20’si Takasbank Para
Piyasasi ve yurtici organize para piyasasl islemlerinden olusur. Para piyasasi fonlari ve degisken
fonlar icin bu fikradaki sinirlama uygulanmaz.
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(4) Fon, aciga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz.

(5) Portfoydeki varhklarin degerinin fiyat hareketleri ve temettii dagitimi gibi yonetici
kontroll disinda veya yeni pay alma haklari nedeniyle, fonun bilgilendirme dokimanlari ile bu
Tebligde belirtilen sinirlarin ihlal edilmesi halinde en geg¢ 30 glin iginde s6z konusu sinirlara
uyumun saglanmasi zorunludur. Belirtilen siire igcinde uyumun saglanmasinin imkansiz olmasi
veya blyulk zarar doguracaginin belirlenmesi halinde stire Kurul tarafindan uzatilabilir. Bu sire
sonunda Kurula basvurmayan veya slire verilmesi Kurulca uygun gorilmeyen fonlarin dontsiimd
veya tasfiyesi Kurul tarafindan istenebilir.

BESINCi BOLUM
Fon Tiirlerine Ozel Esaslar

Serbest fonlar

MADDE 25 — (1) Serbest fonlar bu Tebligin 17 ila 24 Gncli maddelerinde yer alan portfoy
ve islem sinirlamalarina tabi olmaksizin fonun bilgilendirme dokiimanlarinda yer alan yatirim
stratejileri ve limitleri dahilinde yatirim yapabilirler.

(2) Paylari serbest fonlarin portféylerine alinacak yabanci fonlar icin ilgili otoriteden izin
alinmis olma sarti aranir. Bu kapsamda, hangi tilkelerde kurulu fonlarin portfoye alinabilecegine
izahname ve yatirimci bilgi formunda yer verilir. Kurul serbest fonlarin portfoylerine alinacak
yabanci fon paylarina iliskin kisitlamalar getirebilir.

(3) Serbest fonlar icin bu Tebligin 15 inci maddesinin Uglincl fikrasi uygulanmaz.

(4) Serbest fonlarin katilma paylarinin satisini yapacak kuruluslar, katilma payi satislarinin
bu konuda yeterli bilgi ve deneyime sahip satis personeli tarafindan gerceklestiriimesini temin
ederler. S6z konusu kuruluglar, satis yapilan yatirimcilarin nitelikli yatirimci vasiflarini haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla ylikimluddarler.

(5) Serbest fonun portfoy yoneticilerinin timiniin sermaye piyasasi faaliyetleri ileri diizey
lisans belgesi ile tirev araclar lisans belgesine ve bu fonlar konusunda gerekli bilgi ve tecriibeye
sahip olmalari gereklidir.

(6) Bu Tebligin 33 Gincl maddesi serbest fonlar i¢in uygulanmaz.

(7) Serbest fonlarin portféylne bu Tebligin 3 Gncl maddesinin birinci fikrasinin (s)
bendinde tanimlanan tlrev araglarin yani sira swap sozlesmeleri de dahil edilebilir. Serbest
fonlarin portfoylerinde yer alan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile swap sozlesmeleri
nedeniyle maruz kalinan risklere iliskin limitler izahname ve yatirimci bilgi formlarinda belirtilir.
Limitlerin asilmasi halinde kurucunun yénetim kurulu tarafindan limitlere uyumun saglanmasi
amaciyla gerekli tedbirler alinir ve katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
bildirilir.

(8) Bu Tebligin 13 lnci maddesinin ikinci fikrasi kapsaminda yapilacak izahname
degisiklikleri ylrlrlGge giris tarihinden en az 30 glin 6nce katilma pay! sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. ictiiziik ve izahname degisikliklerine iliskin duyurularin KAP’ta
ilan edilmesi hilkmii serbest fonlar icin uygulanmaz.

(9) Serbest fonlarin pay fiyatlarinin en az ayda bir kere hesaplanmasi ve yatirimcilara
bildirilmesi zorunludur. Birim pay degerinin hesaplanmasi ve ilan edilmesine iliskin olarak bu
Tebligin 14 Gincl maddesinin dordiinci fikrasi uygulanmaz.
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(10) Serbest fonlar igin bu Tebligin 15 inci maddesinin altinci fikrasinda yer alan %20’lik
sinirlama uygulanmaz.

(11) Serbest fonlarin izahname ve yatirimci bilgi formlarinda, katilma paylarinin fona iadesi
icin pay fiyatlarinin ilan siiresinden daha farkl ve uzun siireler belirlenebilir.

(12) Serbest fonlar fon sepeti fonu seklinde kurulabilir. Bu durumda bu Tebligin 26 nci
maddesinde yer alan hikiimler uygulanmaz.

(13) (Ek:RG-23/6/2016-29751) Unvaninda “hisse senedi” ibaresi yer alan serbest fonlarin,
bu Tebligin 6 nci maddesinin ikinci fikrasinda yer alan hiikiimler uygulanmak kaydiyla, serbest
semsiye fona bagl hisse senedi yogun fon olarak ihrag edilmesi mimkiindur.

Fon sepeti fonlari

MADDE 26 - (1) Fon sepeti fonlarinda asagidaki diizenlemelere uyulur.

a) Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait katilma paylarinin degeri fon sepeti fonunun
toplam degerinin %20’sini asamaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.

c) Fon sepeti fonu portfoytine alinan fon katilma paylari veya borsa yatirim fonu katilma
paylarinin sayisi, yatirim yapilan fonun katilma payr sayisinin %25’ini asamaz. Bu oranin
hesaplanmasinda katilma paylarinin fon portfoyiine dahil edildigi tarihteki katilma payi sayisi
esas alinir.

¢) Fon sepeti fonu portfoyline, katilma payi satisina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan
fonlarin katilma paylarinin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda islem goren borsa yatirim
fonlarinin katilma paylari igin s6z konusu sart aranmaz.

(2) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarinin degeri, fon toplam
degerinin %10’unu gegemez.

(3) Fon sepeti fonlarinda, portfoye alinacak katilma paylari igin 6denen yonetim, giris ve
cikis Ucretleri de bu Tebligin 33 (incii maddesi kapsaminda belirlenen toplam gider oraninin
hesaplanmasinda, fon sepeti fonunun bir gider kalemi olarak dikkate alinir.

(4) Fon sepeti fonlar icin bu Tebligin 17 nci maddesinin Gcincu fikrasi ile 18 inci
maddesinin birinci ve ikinci fikralari uygulanmaz.

Garantili ve koruma amacl fonlar

MADDE 27 - (1) Garantili ve koruma amaclh semsiye fona bagl fonlarin vadelerinin asgari
alt1 ay olarak belirlenmesi zorunludur.

(2) Garantiye ve korumaya iliskin olarak;

a) Koruma amach fonlar tarafindan, yatirrmcinin baslangic yatiriminin belirli bir
bolimindn ya da tamaminin korunmasina yonelik olarak olusturulacak yatirim stratejisinin,
kamu borg¢lanma araglarina, ters repoya, kira sertifikalarina, banka borglanma araglarina, ipotek
teminath ve ipotege dayali menkul kiymetlere ve ihraccisi bu Tebligin 32 nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olan diger 6zel sektér borclanma araglarina veya
korumayi saglayabilecek nitelikteki Kurulca uygun gorilen diger sermaye piyasasi araglarina
yatirim yapilmasini icermesi zorunludur.

b) Katilma payi sahiplerinin garantiden ya da korumadan yararlanabilme kosullari ve
katilma paylarinin vadeden 6nce fona iadesi halinde uygulanacak esaslar fonlarin bilgilendirme
doklimanlarinda belirlenir.
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c) Yatirmcilar tarafindan, vergi haric olmak lzere, dogrudan katlanilan maliyetler garanti
edilen ya da korunan yatirim tutarini azaltamaz.

¢) Garanti ya da koruma, tim katilma payi sahipleri acisindan ayni nitelikte olmahdir.
Fonlarin portfoy yonetim stratejisinde ve tiiriinde fonun vadesi icerisinde degisiklik yapilamaz.

d) Garantili fonlarin portféy yonetim stratejilerinin olusturulmasinda bu fikranin (a)
bendinin uygulanmasi zorunlu degildir. Portfoy yonetim stratejilerine izahname ve yatirimci bilgi
formlarinda yer verilir.

e) Garantili ve koruma amacli fonlar tarafindan, kamu ve 6zel sektor borglanma araclarina,
kira sertifikalarina, ipotek teminath ve ipotege dayali menkul kiymetlere yapilan yatirimlar igin
bu Tebligin 17 nci maddesinin birinci fikrasinda yer alan sinirlamalar uygulanmaz.

(3) Garantore ve garanti sdzlesmesine iliskin olarak;

a) Garantoérin, bu Tebligin 32 nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi zorunludur.

b) Garantili fon kurucusu ile garantor arasinda lehdari katilma payi sahipleri olmak Gzere,
garanti sozlesmesinin muacceliyetinde kurucunun talebi, kurucunun talepte bulunmamasi
halinde katilma payi sahiplerinden birinin talebi tizerine, ilk talepte fona 6deme garantisi iceren
bir garanti s6zlesmesi imzalanmasi zorunludur.

c) Garanti sozlesmesinde ve fonun bilgilendirme dokiimanlarinda garantiye iliskin olarak
bulunmasi gereken asgari unsurlar Kurulca belirlenir ve bu unsurlarin garantili fonun vadesi
boyunca korunmasi zorunludur. Garanti s6zlesmesi ve sdzlesmede yapilacak degisiklikler igin
Kurulun uygun goristnin alinmasi zorunludur.

¢) Garanti, fona aittir ve fonun ayrilmaz bir parcasidir. Garanti edilen tutarin 6denmesi
hicbir kosula baglanamaz ve garantiden cayilamaz.

(4) Ozel sektor bor¢clanma araclarina yatirim yapan garantili ve koruma amacli fonlarin;

a) Katilma payi satisini yapacak kuruluslar, katilma payi satislarinin bu konuda yeterli bilgi
ve deneyime sahip satis personeli tarafindan gergeklestirilmesini temin ederler. Bu hususa
aykirilik nedeniyle dogabilecek yatirimci zararlarindan katilma payi satisini yapan kurulus ile
kurucu muteselsilen sorumludur.

b) Katilma payi satisinda, yatirimcilardan yatirimci bilgi formunun okunup anlasildigi ve
risklerin algilandigi bilgisini de iceren yazili pay alim talimatlari alinir.

(5) Garantili ve koruma amacli fonlarin portféy yoneticilerinin timinin sermaye piyasasi
faaliyetleri ileri diizey lisans belgesi ile tirev araclar lisans belgesine ve bu fonlar konusunda
gerekli bilgi ve tecriibeye sahip olmalari gereklidir.

(6) Garantili ve koruma amacgli fonlarin pay fiyatlarinin en az ayda iki kere hesaplanmasi
ve ilan edilmesi zorunludur. Birim pay degerinin hesaplanmasi ve ilan edilmesine iliskin olarak
bu Tebligin 14 Ginci maddesinin dordiinci fikrasi uygulanmaz.

(7) Garantili ve koruma amacl fonlarin portfoy sinirlamalarina iliskin olarak;

a) Fonlar tarafindan portféye alinan ters repo sozlesmeleri, 6zel sektor tarafindan ihrag
edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari, Kurulca uygun gorilen vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri ile diger sermaye piyasasi araglari icin bu Tebligin 19 uncu maddesinin birinci
fikrasinin (a) ve (b) bentleri uygulanmaz.

b) Fonlar tarafindan, vade ve diger sozlesme kosullari agisindan borsada islem goren
esdegerlerinin bulunmamasi halinde, borsa disinda ters repo sdzlesmelerine taraf olunabilir ve
Kurulca uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir. Borsa disinda taraf
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olunan ters repo sozlesmelerine iliskin olarak bu Tebligin 21 inci maddesinin ikinci fikrasinin (b)
bendinde yer alan %10’luk sinirlama garantili ve koruma amagli fonlar igin uygulanmaz.

c) Opsiyon soOzlesmesi satin alinmasi hari¢c olmak Uzere tiirev araglar koruma amacgli
fonlarin portféyline ancak riskten korunma amacli olarak alinabilir.

¢) Fonlarin portféyline borsa disindan alinan sozlesmelerin bu Tebligin 19 uncu
maddesinin Uglincl fikrasinin (b) ve (¢) bentlerinde sayilan niteliklere uygunlugunu tevsik edici
bilgi ve belgeler, sdzlesmelerin portfoye dahil edilmelerini takip eden 10 is glinl iginde Kurula
gonderilir. Gerekli nitelikleri tagimadigi Kurulca tespit edilen sézlesmeler fon portfoylinden
cikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sézlesmeler portfoye dahil edilir; bu nedenle
dogan masraf ve zararlar fon malvarligina yansitilamaz. Tilrev ara¢ sozlesmelerine iliskin
imzalarin, s6zlesmelerin portfoye alinmasini miteakip en geg bir ay icerisinde tamamlanmasi ve
sozlesmenin imza tarihinden itibaren bes yil slireyle kurucu ve yonetici nezdinde saklanmasi
zorunludur.

d) Fonlarin portfoylerine borsa disindan alinan tlrev araglar nedeniyle maruz kalinan karsi
taraf riski fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu sinirlamaya uyumun yalnizca s6z konusu
varliklarin portfoye dahil edilmeleri asamasinda saglanmasi yeterlidir.

ALTINCI BOLUM
Semsiye Fonun ve Fonun Sona Ermesine, Devrine ve
Yapilandiriimasina iliskin Esaslar

Semsiye fonun ve fonun sona ermesi

MADDE 28 - (1) Fon, asagidaki nedenlerle sona erer:

a) Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngorilmis ise bu siirenin sona ermesi,

b) Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goérisind aldiktan sonra alti ay sonrasi igin
feshi ihbar etmesi,

c) Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

¢) Kurucunun mali durumunun taahhitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

d) Fonun kendi mali yikimlaltklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi.

(2) Fon mal varhgi, ictlizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay! sahiplerine 6deme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihra¢ edilemez.
Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma payi ihrac edilemez ve geri alinamaz.

(3) Tasfiye islemlerine iliskin olarak, birinci fikranin (b) bendinde yer alan alti aylik siire
sonunda hala fona iade edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma payi
sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay satislari yapilarak elde edilen tutarlar kurucu ve
katilma payr alim satimi yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters
repoda veya Kurulca uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir.

(4) Semsiye fonun tasfiyesine iliskin olarak da bu madde hikimleri uygulanir.
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Semsiye fonun ve fonun devri

MADDE 29 — (1) Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska
bir portfoy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy saklayicisinin mali durumunun
taahhutlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde, kurucu fon
varligini Kurulca uygun gorilecek baska bir portfdy saklayicisina devreder.

(2) iflas veya tasfiye durumlar disinda fonun bagka bir kurucuya devri ancak Kurulun
uygun gorisiniin alinmasi kaydi ile mimkindur.

(3) Kurucu degisiklikleri bu Tebligin 30 uncu maddesi hiikiimlerine tabidir.

(4) Bu madde kapsaminda yapilacak masraflar fona yansitilamaz.

(5) Kurucu degisikliginin gerceklestigi tarihten ©nce mevzuattan kaynaklanan
yukimlaltklerden her iki kurucu da miteselsilen sorumludur.

(6) Semsiye fonun devrine iliskin olarak da bu madde hikimleri uygulanir.

Fonlarin doniistiiriilmesi, birlestirilmesi ve kurucusunun degistirilmesi

MADDE 30 - (1) Kurucularinin talebi Gzerine Kurulun uygun gortsi alinarak veya Kurulca
gerekli gorilen durumlarda fonlar birlestirilebilir veya donustirilebilir; semsiye fonlarin ise
kuruculari degistirilebilir.

(2) Fonlarin donustirilmesi ve birlestirilmesi durumlarinda yapilacak degisikliklere iliskin
izahname onayi i¢in Kurula basvurulur.

(3) Katilma payi sahiplerinin bilgilendirilmesi amaciyla, s6z konusu degisikliklerin ve bu
degisikliklerin gerekcelerinin yer aldigi Kurulca onayli duyuru metni KAP’ta ve kurucunun resmi
internet sitesinde Kurul tarafindan verilen izin yazisini takip eden alti is glinii igerisinde ilan edilir.
Duyuru metninde, degisikliklerin yirirliGge giris tarihinin yayim tarihinden itibaren 30 glinden az
olmamak lzere belirtilmesi gerekmektedir.

(4) Duyuru metninin yayimlandigi tarih ile yeni hususlarin yirarlige giris tarihi arasinda
kalan sire zarfinda degisiklige konu olan fonun katilma paylarinin satisina devam edilebilmesi
icin basvuru sirasinda yeni katilma payi alacak olan yatirimcilarin dagitim kanali bazinda
bilgilendirilme esaslari ile yeni katilma payi satisindan dogacak olan tiim ihtilaflardan kurucunun
sorumlu olacagina iliskin beyani Kurula gonderilir. Bu talebin Kurulca uygun gorilmesi halinde
satisa devam edilebilir, aksi takdirde bu siire zarfinda yeni katilma payi satisi durdurulur.

(5) Degisikliklerin ylrlrlage giris tarihinde, izahnamenin nerede yayimlandigi hususu
ticaret siciline tescil edilir. izahname metni ile yatirnmc bilgi formunda yapilan degisiklikler ve
glincellenen izahname ve yatirimci bilgi formu KAP’ta ilan edilir.

(6) Fonlarin dontisimi ve birlesmesi nedeniyle yapilan tim masraflar fon portfoytinden
karsilanmadan kurucular tarafindan stlenilir.

(7) Birlesmeye iliskin ek olarak;

a) Fonlarin birlestirilmesinde, birlesmeye konu olacak fonlardan blinyesinde birlesilecek
fon disinda kalan fonlarin sona erme tarihlerine yonelik yapilacak degisiklige iliskin olarak
izahname onayi icin Kurula basvurulur. izahname metni KAP’ta ilan edilir. izahnamenin nerede
yayimlandigi hususu ayrica ticaret siciline tescil edilir. Biinyesinde birlesilecek fon disindaki
fonlara iliskin degisikliklerin nerede yayimlandigi hususunun ticaret siciline tescili tarihinden
itibaren, s6z konusu fonlarin katilma paylarinin satisi durdurulur.
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b) Birlesme ile ilgili duyuru metninde ayrica birlesme tarihi ve degistirme oraninin
hesaplanma yontemi, birlesme isleminin, biinyesinde birlesilecek fonun mali yapisi ve
performansi Gzerindeki muhtemel etkileri belirtilir.

c) Kurucu birlesme tarihinde, binyesinde birlesilecek fonun birim pay degerini, sona
erecek fonun birim pay degerine bolerek degistirme oranini tespit eder. Sona eren fonun pay
sayisi bulunan degistirme oranina bollnlr ve elde edilen pay sayisi, blinyesinde birlesilecek
fonun pay sayisina eklenir.

¢) Sona eren fonlarin butin mal varligi, birlesme tarihinde blinyesinde birlesilen fona
devredilir.

d) ilan edilen birlesme tarihinde yatirmcilarin sahip oldugu katilma payi sayisinin
degistirme oranina bolinmesi ile elde edilen sayi kadar blinyesinde birlesilen fonun katilma payi
yatirimcinin hesabina kaydi olarak aktarilir. Katilma paylarinin iadesi halinde ise, buna tekabdil
eden tutar yatirimciya 6denir. Kisurat olmasi halinde, kiisurat yatirimcinin hesabina ddenir.
Klsuratin tutari degistirmenin yapildig giink( birim pay degeri Gzerinden hesaplanir.

(8) Semsiye fonlarin kurucusunun degistirilmesi durumunda ictuziik onayi icin Kurula
basvurulur. Kurulca onayh icttizik metni, duyuru metninde belirtilen yeni hususlarin yirurlige
giris tarihinde kurucunun merkezinin bulundugu yerin ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP’ta ilan
edilir. Kurucu degisikligine iliskin diger hususlarda ise bu maddenin ikinci, Gglinci, dérdincd,
besinci ve altinci fikralari uygulanir.

(9) Kurucu degisikliginin gerceklestigi tarihnten ©6nce mevzuattan kaynaklanan
yiktumliltklerden her iki kurucu da muteselsilen sorumludur.

(10) Bu madde kapsaminda yapilacak doniisiim, birlesme ve kurucu degisikliklerine iligkin
ilan ve tescil esaslarina fon tiirl ve niteligi dikkate alinarak Kurulca istisna getirilebilir.

YEDINCi BOLUM
Diger Esaslar

Bilgi verme yiikiimliiltigi

MADDE 31 — (1) Kurucu ve yonetici bu Tebligin 17 nci maddesinin Gglinci fikrasinda
sayilan kisi ve ihraccilarin unvanlari, adresleri ve istirak oranlari ile portfoy saklayicisinin Kanun
kapsamindaki yiktumltllklerini yerine getirmesi icin gerekli diger bilgileri her yilin Ocak ayinda
ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren alti is glni icinde portfoy
saklayicisina yazili olarak bildirir.

(2) Kurul gerektiginde, bu Tebligde yer alan sirelere bagl olmaksizin fonlar hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir.

(3) Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢tkmasi gibi olaganlstld durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portféy saklayicisina bildirilmesi zorunludur.
Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak kamuya bilgi verilir.

(4) KAP’ta ilan edilmesi gereken bilgi ve belgelerin eksiksiz olarak yayimlanmasi, dogrulugu
ve glincel tutulmasi kurucunun sorumlulugundadir.
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(5) Fonun reklam ve ilanlartile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

Derecelendirme notuna iliskin degerlendirme

MADDE 32 - (1) Bu Tebligde derecelendirme notunun arandigl durumlarda, ilgili Kurul
dizenlemeleri cercevesinde derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluslari
tarafindan yatirrm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olunmasi
zorunludur.

(2) Yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notunun degerlendirilmesinde,

a) Turkiye’de yerlesik kuruluslar icin ulusal derecelendirme notlarinin esas alinmasi,

b) Yurt disinda yerlesik kuruluslar icin ihracgl notlarinin (issuer rating), Glkemizde kurulu
derecelendirme kuruluslarinin ise buna denk derecelendirme notlarinin, fonun ya da taraf
olunan sodzlesmenin vadesine uygun olarak uzun ya da kisa vadeli olanin esas alinmasi,
derecelendirmeyiyapan kurulusun notlama sisteminde bu not bazinda vade ayrimi yapilmaksizin
tek bir notun bulunmasi durumunda bu notun esas alinmasi,

c) Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine
gore yatirim yapilabilir seviyenin en alt sinirinda olan kuruluslar igin notun gériiniminin en az
duragan olmasi sartinin aranmasi,

¢) Glncel derecelendirme notunun esas alinmasi,

d) Derecelendirme notunda bir degisiklik olmasi halinde yeni derecelendirme notunun
ilgili fon icin degisikligi miteakip iki is glini icinde KAP’ta ilan edilmesi

gerekir.

Fon toplam giderinin iist sinirinin belirlenmesi ve kamuya agiklanmasi

MADDE 33 - (1) Fondan karsilanan, yonetim Ucreti dahil izahnamede belirtilen tim
giderlerin toplaminin st siniri, Ek-4’te fon tlrl bazinda belirtilen azami oranlari asmayacak
sekilde bilgilendirme dokiimanlarinda belirlenir. 3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is gini
itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin asilip
asllmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, kurucu
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan
tutar ilgili donemi takip eden bes is glni icinde fona iade edilmesinden kurucu ve portfoy
saklayicisi sorumludur. iade edilen tutar, ilgili yil icinde takip eden dénemlerin toplam gider orani
hesaplamasinda toplam giderlerden disulir.

(2) Fon toplam gider orani limiti icinde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar
disinda fona gider tahakkuk ettirilemez.

(3) Katilma paylarinin ilgili hesaplama dénemi icerisinde ilk defa ihra¢ edilmesi veya fonun
tasfiye olmasi durumunda, birinci fikrada belirtilen kontroller katilma paylarinin satisa sunulmus
oldugu glinler dikkate alinarak yapilir.

(4) Bilgilendirme dokiimanlarinda belirlenen azami fon toplam gider orani, 3, 6, 9 ve 12
aylik dénemlerin bitiminde hesaplanan fon toplam gider orani ve varsa iade tutari ile Kurulca
belirlenen formatta diizenlenen fon toplam giderinin dagilimi ilgili dénemin bitimini takip eden
altiis glini iginde KAP’ta ilan edilir.

(5) Fonlara uygulanan yonetim (cretinin, yatirimcilarin kolaylikla ulasabilecegi sekilde
kurucunun resmi internet sitesinde ve KAP’ta ilan edilmesi gerekmektedir. Yapilan agiklamada,
gunlik ve yillik yonetim {icreti oranlarinin hangi sartlar dahilinde yatirimcilardan tahsil edilecegi
bilgilerine ayrintili olarak yer verilmelidir.
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Kurul licreti

MADDE 34 — (1) Kanunun 130 uncu maddesinin tglincl fikrasi uyarinca takvim yili esas
alinarak Ucer aylik dénemlerin son is gliniinde fon toplam degerinin ylizbinde besi oraninda
kurucu tarafindan hesaplanan ve portféy saklayicisi tarafindan onaylanan (cret, izleyen 10 is
glni igerisinde kurucu tarafindan Kurul Hesabina yatirilarak ilgili dekontlarin ve hesaplama
tablosunun bir 6rnegi Kurula iletilir.

(2) Bu maddenin birinci fikrasinda belirtilen oran asilmamak kaydiyla, fonun niteligi veya
vadesi dikkate alinmak suretiyle Kurul tarafindan farkli oranlar belirlenebilir.

Fonlarin degerleme, finansal raporlama ve performans sunusuna iliskin esaslar

MADDE 35 - (1) Fonlarin degerleme ve finansal raporlama esaslarinailiskin olarak Kurulun
ilgili dizenlemelerine uyulur.

(2) Fonlarin Kurulun kurumsal portfoylerin performans sunumuna, performansa dayall
Ucretlendirme ve derecelendirme faaliyetlerine iliskin diizenlemeleri ¢cergevesinde performans
sunus raporu hazirlamalari gerekmektedir. Performans sunus raporuna iliskin olarak, ilgili
diizenlemelerde belirtilen cari yil dénemleri, fonlar icin Ocak-Haziran ve Ocak-Aralik olarak
uygulanir. Performans sunus raporlarinin ilgili donemin bitisini takip eden bir ay icerisinde
bagimsiz denetimden gecirilmesi gereklidir.

Kurul denetimi
MADDE 36 — (1) Fonun kurucusu, yoneticisi ve portfoy saklayicisinin fona iliskin bitlin
hesap ve islemleri Kurul denetimine tabidir.

SEKiZiNCi BOLUM
Son Hikiimler

Yirirliikten kaldirilan teblig
MADDE 37 — (1) 19/12/1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim
Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (Seri: VII, No: 10) yurirliikten kaldirilmistir.

GECICi MADDE 1 - (1) Bu Tebligin yayimi tarihinden énce kurulmus veya paylari ihrag
edilmis olan yatirim fonlarina iliskin olarak, bu Tebligin yirurlige giris tarihinden itibaren bir yil
icinde bu Teblig hikimlerine uyum saglanmasi zorunludur. Aksi takdirde, kurucu tarafindan
ictizik veya izahnamenin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi icin Kurula basvurulmasi
zorunludur.

GEGICi MADDE 2 - (1) Bu Tebligin vyirirlige girdigi tarih itibariyla Kurulca
sonuglandiriilmamis olan basvurular bu Teblig hilkiimlerine gore sonuglandirilir.

Yirirlik
MADDE 38 — (1) Bu Teblig 1/7/2014 tarihinde yururlige girer.
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Yiriitme
MADDE 39 - (1) Bu Teblig hiiklimlerini Kurul yaratar.

EK-1
Semsiye fon igtiiziigiinde yer almasi gereken asgari unsurlar:

a) Semsiye fonun unvani, tird, siresi,

b) Kurucunun, yéneticinin ve portféy saklayicisinin unvani ve adresleri,

c) Semsiye fona bagl fonlara iligkin genel esaslar (Fon tiirii gergevesinde yatirim yapilacak varliklar
ve portfdy yonetim ilkeleri, katilma paylarinin alim satimina iliskin usul ve esaslar, portféyin yénetimine ve
saklanmasina iliskin esaslar, portféyin degerlemesine iliskin esaslar, fon malvarligindan yapilabilecek
harcamalara iligkin esaslar, fon gelir gider farkinin katilma payi sahiplerine aktariimasina iligkin esaslar, fona
katilma ve fondan ayrilma sartlari),

¢) Fonun tasfiye sekli,

d) Kurulca belirlenecek diger unsurlar.

EK-2
Fon izahnamesinde yer almasi gereken asgari unsurlar:

a) Fonun unvanu, tird, suresi,

b) Kurucunun, yéneticinin ve portféy saklayicisinin unvani ve adresleri,

c¢) Fonun portfdy yoneticileri ve kurucunun yénetim kurulu Gyelerine iligkin bilgi,

¢) Fonun yatirim stratejisi, amaci, yatinm sinirlamalari ve risklerine iliskin esaslar,
d) Disaridan alinan hizmetlere iligkin bilgi,

e) Katilma paylarinin alim satimina iligskin usul ve esaslar,

f) Portfdylin yonetimine ve saklanmasina iliskin esaslar,

g) Portféyiin dederlemesine iliskin esaslar,
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g) Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara iligkin esaslar,

h) Fon gelir gider farkinin katilma payi sahiplerine aktarilmasina iligkin esaslar,
1) Fona katilma ve fondan ayrilma sartlari,

i) Fonun tasfiye sekli,

j) Semsiye fon ictlizigu ve finansal raporlarin nereden temin edilebilecedi,

k) Fonun denetimini yapacak kuruluga iliskin agiklama,

I) Kurulca belirlenecek diger unsurlar.

EK-3
Korelasyon Katsayisinin Hesaplanmasi

Korelasyon katsayisi, belirli bir ddnemde baz alinan endeksin degeri ile endeks fonun birim pay
degeri arasindaki iligkiyi ifade eden, (+1) ile (-1) arasinda bir deger olup, asagidaki formiile gore hesaplanir.

Z(Xt _XM)X(Yt_Ym)

¥yF=
\/Z(Xr o Xm)2X\/Z(Yr o Ym)2

r : Korelasyon katsayisi
Xt : Fonun t giniindeki birim pay degeri
Yt : Baz alinan endeksin t giniindeki degeri
Kot * Hesaplama ddnemindeki ortalama birim pay degeri

(& xt/Hesaplama dénemindeki glin sayisi)
Yor *  Hesaplama ddnemindeki ortalama endeks degeri

("1 Yt/Hesaplama dénemindeki giin sayisi)

EK-4
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Fon Tirleri Bazinda Uygulanacak Azami Fon Toplam Gider Oranlari

Uygulanacak Azami Fon Toplam Gider Orani

FON TURLERI Giinliik Yilhik

Para Piyasasi Fonlari Yluzbinde 3,5 91,28
Kisa vadeli borglanma araglari fonlari,

koruma amagli ve garantili fonlar,

kiymetli madenler fonlari ile Yilzbinde 6 %2,19
unvaninda endeks ibaresi yer alan

fonlar

Fon Sepeti Fonlari Yuzbinde 12 %4,38
Diger fonlar Yizbinde 10 %3,65
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